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Green City Solarimpuls | GmbH & Co. KG
Miinchen, Bundesrepublik Deutschland

Wertpapierprospekt
fiir die
»sInhaberschuldverschreibungen Solarimpuls“

Die Green City Solarimpuls | GmbH & Co. KG (nachfolgend
die ,,Emittentin“ oder die ,,Gesellschaft“) begibt Inha-
berschuldverschreibungen mit einem Mindestzinssatz von
3,25 Prozent pro Jahr (festem Zinsanteil), zzgl. eines Infla-
tionsausgleichs ab der 2. Zinsperiode, im Gesamtnennbetrag
von bis zu 50.000.000 Euro (nachfolgend die ,,Schuldver-
schreibungen®, die ,,Anleihe” oder die ,Wertpapiere“). Die
Schuldverschreibungen sind unter Zugrundelegung des ange-
botenen Gesamtnennbetrags von 50.000.000 Euro gesti-
ckelt in 50.000 Inhaber-Teilschuldverschreibungen mit einem
Nennbetrag von jeweils 1.000 Euro. Die minimale Zeich-
nungssumme betragt 1.000 Euro. Die Schuldverschreibungen
werden jahrlich mit einem Mindestzinssatz in Hohe von 3,25
Prozent zuzlglich eines Inflationsausgleichs verzinst. Der
Zinslauf beginnt im Falle eines Erwerbs der Inhaberschuld-
verschreibungen bis einschlief3lich 30. September 2019 am
3. November 2017 (einschlief3lich) bzw. im Falle eines spate-
ren Erwerbs der Inhaberschuldverschreibungen am 1. Okto-
ber 2019 (einschliefllich) und endet mit der Endfalligkeit der
Schuldverschreibungen am 30. September 2037 (ausschlief3-
lich), sofern diese nicht zuvor ganz oder teilweise zuriick-
gezahlt wurden. Die Zinszahlungen erfolgen nachtréglich
jeweils zum 30. September eines jeden Jahres, beginnend am
30. September 2019. Eine vorzeitige ordentliche Kiindigung
der Schuldverschreibungen durch die Glaubiger ist mit einer

Frist von 9 Monaten jahrlich zum 30. September méglich,
erstmals zum 30. September 2023. Die Riickzahlung erfolgt
in Hohe des Nennbetrags. Bei einer Riickzahlung bei Endfal-
ligkeit bzw. im Falle einer ordentlichen Kiindigung durch die
Emittentin, es sei denn zum Stichtag des 30. Juni des Jahres
der ordentlichen Kiindigung durch die Emittentin liegen Kin-
digungen durch Glaubiger vor mit mehr als einem Drittel der
ausstehenden Schuldverschreibungen, wird den Anleiheglau-
bigern neben der Riickzahlung in Hohe von 100 Prozent des
Nennbetrags eine etwaige Erfolgsbeteiligung gewéhrt. Von
den bereits mit Prospekt vom 2. November 2017 angebote-
nen 50.000 Schuldverschreibungen wurden zum Prospekt-
datum zirka 7.828 Schuldverschreibungen begeben.

Die Aufnahme der Wertpapiere in die amtliche Liste der
Luxemburger oder einer deutschen Bérse und die Zulassung
zum Handel am regulierten Markt bzw. die Einbeziehung der
Schuldverschreibungen in den Freiverkehr der Luxemburger
oder einer deutschen Borse ist spatestens 3 Monate nach
Veréffentlichung des endgultigen Angebotsergebnisses auf
der Internetseite der Emittentin unter www.greencity.de/
ag/solarimpuls vorgesehen. Erfolgt dies bereits wéhrend der
Zeichnungsfrist gemaf3 diesem Wertpapierprospekt, wird
die Emittentin unverziglich einen Nachtrag zu diesem Wert-
papierprospekt erstellen und veréffentlichen.

Wertpapierkennnummer (WKN): A2GSTH
International Securities Identification Number (ISIN): DEOOOA2GSTHS8

Dieses Dokument (der ,,Prospekt”) ist ein Prospekt und ein-
ziges Dokument im Sinne des Artikels 5 Absatz 3 der RICHT-
LINIE 2003/71/EG DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS
UND DES RATES vom 4. November 2003 betreffend den
Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren
oder bei deren Zulassung zum Handel zu veréffentlichen ist,
und zur Anderung der RICHTLINIE 2001/34/EG, in der Fas-
sung der RICHTLINIE 2010/73/EG vom 24. November 2010.
Dieser Prospekt wurde von der Finanzaufsicht in Luxemburg
(Commission de Surveillance du Secteur Financier — ,,CSSF*)
gebilligt. Es wurde beantragt, den Prospekt an die Bundesan-
stalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (die ,,BaFin“) geméaf3
Art. 19 des Luxemburgischen Gesetzes vom 10. Juli 2005
betreffend den Prospekt iber Wertpapiere zu notifizieren.

Es ist geplant, den Prospekt zu einem spéteren Zeitpunkt
wahrend der Emissionsphase mit einer unverbindlichen fran-
zosischen Ubersetzung (sog. convenience translation) an die
Autorité des Marchés Financiers (die ,,AMF*) zu notifizieren.
Mit Billigung des Prospekts Gibernimmt die CSSF geméaf3 Art.

7 Absatz 7 des Luxemburgischen Gesetzes vom 10. Juli 2005
betreffend den Prospekt tiber Wertpapiere in seiner abge-
anderten Fassung keine Verantwortung fur die wirtschaftli-
che oder finanzielle Kreditwirdigkeit der Transaktion und die
Qualitat und Zahlungsfahigkeit der Emittentin. Der gebilligte
Prospekt kann wéahrend der Dauer des 6ffentlichen Angebots
auf der Internetseite der Emittentin (www.greencity.de/ag/
solarimpuls) und auf der Internetseite der Luxemburger Bérse
(www.bourse.lu) eingesehen und heruntergeladen werden.

Die Schuldverschreibungen sind nicht und werden nicht
gemaf3 dem United States Securities Act von 1933 in der
jeweils geltenden Fassung (,,US Securities Act”) registriert
und dirfen innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika
oder an eine oder fiir Rechnung oder zugunsten einer US-
Person (wie in Regulation S unter dem US Securities Act
definiert) weder angeboten noch verkauft werden, es sei
denn, dies erfolgt geméaf einer Befreiung von den Registrie-
rungspflichten des US Securities Act.

Prospektdatum: 31. Oktober 2018
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Diese Zusammenfassung setzt sich aus den Mindestangaben Es ist moglich, dass Informationen bezliglich eines Elements
zusammen, die als ,,Elemente” bezeichnet werden. Diese nicht angegeben werden kénnen, auch wenn ein Element auf-
Elemente sind in den Abschnitten A-E (A.1-E.7) mit Zahlen grund der Art der Wertpapiere oder des Emittenten in der
gekennzeichnet. Diese Zusammenfassung enthélt alle Zusammenfassung enthalten sein muss. In diesem Fall wird in
Elemente, die in einer Zusammenfassung fir diese Art von der Zusammenfassung eine kurze Beschreibung des Elements
Wertpapieren und Emittenten enthalten sein miissen. gegeben und mit der Bezeichnung ,,entfallt“ vermerkt.

Da einige Elemente nicht angefiihrt werden missen, kénnen
Liicken in der Zahlenfolge der Elemente bestehen.

TR e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e et e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e et e e e e e e e e e e e e e e o e e e e e e e e e e e e e
Abschnitt A - Einleitung und Warnhinweise

A.l Warnhinweise Diese Zusammenfassung sollte als Prospekteinleitung verstanden werden.

Der Anleger sollte sich bei jeder Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren,
auf den Prospekt als Ganzen stitzen.

Ein Anleger, der wegen der in dem Prospekt enthaltenen Angaben Klage einreichen
will, muss nach den nationalen Rechtsvorschriften seines Mitgliedsstaats mdgli-
cherweise fiir die Ubersetzung des Prospekts aufkommen, bevor das Verfahren ein-
geleitet werden kann.

Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, die die Zusammenfassung samt etwa-
iger Ubersetzungen vorgelegt und {ibermittelt haben, und dies auch nur fiir den
Fall, dass die Zusammenfassung verglichen mit den anderen Teilen des Prospekts
irrefihrend, unrichtig oder inkoharent ist oder verglichen mit den anderen Teilen
des Prospekts wesentliche Angaben, die in Bezug auf Anlagen in die betreffenden
Wertpapiere fir die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen, vermissen lassen.

A.2 Zustimmung zur Verwendung Die Green City Solarimpuls | GmbH & Co. KG (nachfolgend auch , Emittentin“ oder
des Prospekts durch Finanz- ,Gesellschaft“ genannt) behélt sich vor, der Verwendung dieses Prospekts fir die
intermediare spatere Weiterverduf3erung oder endgiiltige Platzierung der unter diesem Prospekt

begebenen Inhaberschuldverschreibungen (im Folgenden auch ,,Schuldverschrei-
bungen®, ,Anleihe“ oder ,,Wertpapiere“ genannt) gegeniiber bestimmten Finanz-
intermedidren wahrend der Giltigkeitsdauer des Prospekts zuzustimmen. Zum
Prospektdatum hat die Emittentin eine entsprechende Zustimmung der Green City
Finance GmbH, Zirkus-Krone-Strafie 10, 80335 Miinchen, erteilt. Die Emittentin
plant, auch anderen Finanzintermediaren entsprechende Zustimmungen zu erteilen.

Die Emittentin Gbernimmt die Haftung fiir den Inhalt dieses Prospekts auch hin-
sichtlich einer spateren Weiterverduf3erung oder endgiiltigen Platzierung der
Schuldverschreibungen durch Finanzintermediére, die die Zustimmung zur Verwen-
dung des Prospekts erhalten haben.
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Die spatere Weiterverauf3erung oder endglltige Platzierung der Schuldverschrei-
bungen durch Finanzintermediare, die die Zustimmung zur Verwendung des Pros-
pekts erhalten haben, darf nur wahrend der in diesem Prospekt vorgesehenen
Zeichnungsfrist, d. h. vom 1. November 2018 bis 31. Oktober 2019, sofern die
Emittentin das 6ffentliche Angebot nicht vorzeitig geschlossen hat, und nur inner-
halb der Bundesrepublik Deutschland, Frankreichs und 7/ oder dem Grof3herzogtum
Luxemburg erfolgen. Das Wort ,,oder” in vorstehendem Satz bedeutet nicht, dass in
einem Land kein Angebot erfolgen soll. Es wurde vielmehr deswegen aufgenommen,
weil den einzelnen Finanzintermedidren die Zustimmung ggf. nicht fir alle diese
Lénder erteilt wird. Die Zustimmung entbindet die Finanzintermediére ausdriicklich
nicht von der Einhaltung der geltenden Verkaufsbeschrankungen und séamtlicher
anwendbarer Vorschriften. Weitere klare und objektive Bedingungen, an die die
Zustimmung gebunden ist oder die fir die Verwendung relevant sind, gibt es nicht.

Sollte die Emittentin die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts gegeniber
weiteren Finanzintermedidren erteilen oder sollten sonstige Informationen zu
Finanzintermedidren vorliegen, wird die Emittentin diese unverziglich im Internet
unter www.greencity.de/ag/solarimpuls veréffentlichen.

Erfolgt ein Angebot von Schuldverschreibungen durch einen Finanzinter-
mediar, wird dieser Finanzintermediar potenzielle Anleger zum Zeitpunkt
des Angebots iiber die Bedingungen des Angebots unterrichten.

T e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e r e
Abschnitt B - Die Emittentin

B.1

Juristische und kommerzielle

Bezeichnung der Emittentin

Green City Solarimpuls | GmbH & Co. KG

Sitz und Rechtsform der
Emittentin, das fir die
Emittentin geltende Recht
und Land der Griindung der
Gesellschaft

Die Emittentin hat ihren Sitz in der Zirkus-Krone-Straf3e 10, 80335 Miinchen,
Bundesrepublik Deutschland. Sie ist eine nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland gegriindete Kommanditgesellschaft (KG), wobei als Komplementérin
eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH) auftritt (GmbH & Co. KG).
Die Emittentin unterliegt dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Bekannte Trends, die sich
auf die Emittentin und die
Branchen, in denen sie tatig
ist, auswirken

Entfdllt. Bekannte Trends, die sich auf die Emittentin und die Branchen, in denen
sie tatig ist, auswirken, liegen nicht vor.

Beschreibung der Gruppe
und der Stellung der
Emittentin innerhalb der
Gruppe

Die Emittentin ist Teil eines Konzerns, dessen Konzernmutter die Green City AG ist.
Einzige Komplementérin der Emittentin ist die ebenfalls zum Konzern gehérende
Green City Energy Kraftwerke GmbH, einzige Kommanditistin die Konzernmutter
Green City AG.

Der gesamte Konzern ist iberwiegend im Bereich der Erneuerbaren Energien téatig
und strebt den Umbau der Energieversorgung auf 100 Prozent Erneuerbare Ener-
gien an. Er beschéaftigt 141 Mitarbeiter (auf Vollzeitstellen umgerechnet, Stand:
30. September 2018). Er ist in Deutschland und in ausgewahlten europédischen
Maérkten tétig.

Die Emittentin halt 100 Prozent der Geschéaftsanteile an der Green City Solar-
impuls | Invest Frankreich GmbH, der Green City Solarimpuls | Invest Italien GmbH
und der Green City Solarimpuls | Invest Spanien GmbH. Die Green City Solarimpuls
| Invest Frankreich GmbH hélt selbst 100 Prozent der Anteile an den franzdsischen
Projektgesellschaften RENESOLA FRANCE SPV1 SARL und RENESOLA FRANCE
SPV2 SARL.

Gewinnprognosen oder
-schatzungen


https://www.greencity.de/ag/solarimpuls/
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Beschrénkungen im Bestati-
gungsvermerk zu den histori-
schen Finanzinformationen

Entfdllt. Es liegt ein uneingeschrankter Bestatigungsvermerk hinsichtlich des
Jahresabschlusses 2017 vor.

Ausgewahlte wesentliche his-
torische Finanzinformationen

Alle folgenden ausgewahlten historischen Finanzinformationen sind dem gepriften
Jahresabschluss fiir das Rumpfgeschéaftsjahr 2017 (7. September 2017 bis 31.
Dezember 2017) sowie dem fir Zwecke dieses Prospekts aufgestellten ungepruf-
ten Zwischenabschluss zum 30. September 2018 entnommen. Der Zwischenab-
schluss entstammt keinem gepriiften Jahresabschluss, sondern ist der internen
Buchfiihrung der Emittentin entnommen und wird nur im Zusammenhang mit dieser
Emission auf der Internetseite der Emittentin veréffentlicht.

Alle Werte sind in Euro (EUR).

Wesentliche Bilanzwerte 07.09.2017 31.12.2017 30.09.2018
(ungepriift) (geprift) (ungepriift)

Aktivseite 500,00 2.561.592,50 7.927.009,89

A. Anlagevermdégen 0,00 12.502,00 2.830.188,56

B. Umlaufvermdgen 500,00 2.124.820,48 4.216.437,13

C. Rechnungs- 0,00 72.468,45 185.250,88

abgrenzungsposten
D. nicht durch Vermégens- 0,00 351.801,57 695.133,22

einlagen gedeckter
Verlustanteil der

Kommanditistin
Passivseite 500,00  2.561.592,50  7.927.009,89
AEIgenkapltal ...................... 50000 ......................... 000000
B Ruckstelngen 000 696150 28.451,50
C.Verbindlichkeiten 000 255463100  7.898.55839
Gewinn- und Verlustrechnung 07.09.2017 - 01.01.2018-
31.12.2017 30.09.2018
(gepriift) (ungepriift)
Umsatzerlose .......................................................... 000 ................ 7 9 2681 .......
Abschreibungen 000 22169
Sonstige betricbliche Aufwendungen 37362387 37124282
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 000 12021831
Zinsen und hnliche Aufwendungen 267270  -145.512,05
Jahresfehlbetrag 37629657  -30082665
Belastung auf Kapitalkonten 57629657 390.826,65
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Seit dem Datum des letzten gepriiften Jahresabschlusses, das heif3t dem
31. Dezember 2017, haben sich die Aussichten der Emittentin nicht wesentlich
verschlechtert.

Entfdllt. Eine wesentliche Verédnderung der Finanzlage oder der Handelsposition
der Emittentin ist nach dem 30. September 2018, nicht eingetreten.

B.13 Fir die Bewertung der Zah- Entfdllt. Es liegen keine fir die Bewertung der Zahlungsfahigkeit in hohem Mafie
lungsféhigkeit in hohem Mafle relevanten Ereignisse aus der jliingsten Zeit der Geschéaftstatigkeit der Emittentin
relevante Ereignisse aus der vor.

jungsten Zeit der Geschafts-
tatigkeit der Emittentin

B.14 Abhangigkeit der Emittentin Die Emittentin ist Teil eines Konzerns (siehe auch Element B.5). Die Emittentin ist
von anderen Unternehmen von anderen Gesellschaften der Gruppe abhangig. Die Green City Energy Kraft-
der Gruppe werke GmbH ist Komplementérin der Emittentin und als solche zur Geschéftsfih-

rung berechtigt. An der Emittentin ist auflerdem die Green City AG als einzige Kom-
manditistin beteiligt. Von ihr ist die Emittentin insbesondere im Hinblick auf eine
geplante Aufstockung des Kommanditkapitals abhangig.

Die Emittentin ist im Rahmen ihrer Tatigkeit insbesondere auf Personal, Geschéafts-
rdume und -ausstattung des Konzerns angewiesen und ist hiervon abhéngig. Diese
Abhéngigkeit besteht auch im Hinblick auf die Vermittlung und Verduf3erung von
(Kraftwerks-)Projekten durch andere Konzerngesellschaften. Au3erdem ist sie auf
Zahlungen von Projektgesellschaften angewiesen bzw. wird dies sein.

B.15 Haupttatigkeiten der Zentrales Geschéaftsfeld der Emittentin ist die Initilerung und Umsetzung sowie die

Emittentin Verwaltung und der Betrieb 6kologischer Projekte im Bereich der Erneuerbaren

Energien, insbesondere die Entwicklung und den Bau von Photovoltaikanlagen
sowie die Erzeugung, Vermarktung und Speicherung von Strom aus Photovoltaik-
anlagen.

Dies umfasst Beteiligungen an Projektgesellschaften, die mittelbar oder unmittelbar
Erneuerbare-Energien-Projekte (insbesondere zur Stromerzeugung) im Solarbe-
reich in Deutschland und in weiteren ausgewahlten Landern halten. Im Rahmen
ihrer normalen Geschéftstatigkeit reicht die Emittentin, nachrangige Darlehen an
verschiedene, vorwiegend konzernzugehdorige Projektgesellschaften aus bzw. plant

dies zu tun.

B.16 Beteiligungen und Beherr- Die Emittentin ist als GmbH & Co. KG organisiert. Komplementérin der Emittentin
schungsverhéltnisse an der ist die Green City Energy Kraftwerke GmbH, die jedoch keinen Kapitalanteil halt.
Emittentin

Die Konzernmutter Green City AG ist alleinige Kommanditistin. Auf3erdem ist sie
Alleingesellschafterin der Komplementérin. Deshalb ist die Emittentin jedenfalls
mittelbar eine alleinige Tochter der Green City AG. Die Green City AG kann faktisch
einen beherrschenden Einfluss auf die Emittentin ausuben.

B.17 Ratings Entfdllt. Die Emittentin hat keine Ratings fiir die Emittentin oder die Wertpapiere

beauftragt oder an diesen mitgewirkt.
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Abschnitt C - Die Wertpapiere

C.1 Art und Gattung der ange-
botenen Wertpapiere und
Wertpapierkennung

C.2 Wahrung der Wertpapier-

emission

C.5 Beschréankungen fir die freie
Ubertragbarkeit der Wertpa-
piere

C.8 Mit den Wertpapieren verbun-

dene Rechte, Rangordnung
und Beschrankungen dieser
Rechte

Bei den Schuldverschreibungen der Green City Solarimpuls | GmbH & Co. KG han-
delt es sich um Inhaberschuldverschreibungen mit einem Mindestzinssatz zuziiglich
eines Inflationsausgleichs, die zum Gesamtnennbetrag von 50.000.000 Euro ange-
boten werden und die in einer Globalurkunde verbrieft werden. Die Inhaberschuld-
verschreibungen sind unter Zugrundelegung des angebotenen Gesamtnennbetrags
von 50.000.000 Euro gestiickelt in 50.000 Inhaber-Teilschuldverschreibungen mit
einem Nennbetrag von jeweils 1.000 Euro.

WKN (Wertpapierkennnummer): A2GSTH
ISIN (International Securities Identification Number): DEOOOA2GSTHS8

Entféllt. Es bestehen keine Beschrankungen hinsichtlich der freien Ubertragbarkeit
der Schuldverschreibungen. Die Anleiheglaubiger kénnen ihre Schuldverschreibun-
gen ohne Zustimmung der Emittentin verkaufen, vererben oder anderweitig an
Dritte Ubertragen.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Bei den angebotenen Wertpapieren handelt es sich um Inhaber-Teilschuldverschrei-
bungen, die eine feste Mindestzins- und Riickzahlung sowie ggf. eine variable
Komponente bei der Verzinsung (Inflationsausgleich) und bei der Riickzahlung
(Erfolgsbeteiligung) gewahren.

Die Anleiheglaubiger haben das Recht auf Zinszahlung, auf Zahlung des Rickzah-
lungsbetrags durch die Emittentin am Ende der Laufzeit sowie, unter bestimmten
Voraussetzungen, das Recht zur auf3erordentlichen Kiindigung.

Die Anleiheglaubiger haben ein Recht auf jahrliche ordentliche Kiindigung aller oder
einzelner Inhaber-Teilschuldverschreibungen, erstmals zum 30. September 2023,
unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von neun Monaten (d. h. bis zum 31. Dezem-
ber des jeweiligen vorigen Jahres). Ein Recht auf vorzeitige ordentliche Kiindigung
zu einem friheren Zeitpunkt haben die Anleihegldubiger nicht. Teilnahme-, Mitwir-
kungs- oder Stimmrechte haben die Anleihegldubiger auf3erhalb des Glaubigerorga-
nisationsrechts nicht.

Rangordnung

Die Schuldverschreibungen begriinden unbesicherte und nicht nachrangige Ver-
bindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen unbesicher-
ten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind,
soweit nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt
wird.

Beschrdnkungen dieser Rechte

Entfdllt. Es bestehen keine Beschréankungen dieser Rechte auf3erhalb des Glaubi-
gerorganisationsrechts und der ordentlichen und auf3erordentlichen vorzeitigen
Kiindigungsmaoglichkeit der Emittentin.
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Nominale Zinssatze und
Zinsperioden, Zinsfalligkeits-
termine, Basiswert des
Zinssatzes, Falligkeit und
Verfahren der Riickzahlung,
Rendite und Vertreter der
Schuldtitelinhaber

(Siehe auch Element C.8).

Zinszahlungen

Die Schuldverschreibungen werden in Héhe ihres Nennbetrags im Falle eines
Erwerbs der Schuldverschreibungen bis einschliefllich 30. September 2019 ab dem
3. November 2017 (einschliefllich) bzw. im Falle eines spateren Erwerbs ab dem

1. Oktober 2019 (einschlie3lich) und bis zum 30. September 2037 (ausschliefllich)
verzinst, sofern sie nicht zuvor ganz oder teilweise zuriickgezahlt wurden. Der
Zinszeitraum lauft jeweils vom 1. Oktober bis zum 30. September eines jeden Jah-
res. Die Zinsen sind nachtréaglich am 30. September eines jeden Jahres zahlbar.
Abweichend davon erfolgt die erste Zinszahlung am 30. September 2019 fiir den
Zeitraum vom 3. November 2017 (einschlief3lich) bis 30. September 2019. Die
letzte Zinszahlung erfolgt, sofern die Schuldverschreibungen nicht vorzeitig durch
die Emittentin oder den Glaubiger gekiindigt wurden, bei Endfélligkeit am 30. Sep-
tember 2037.

Der anféngliche Zinssatz betragt fir die erste Zinsperiode 3,25 Prozent p.a. und
berilcksichtigt jahrlich ab der zweiten Zinsperiode einen Inflationsausgleich auf
Grundlage des vom Statistischen Bundesamt (www.destatis.de) veroffentlichten
Verbraucherpreisindex des Vorjahres. Der Verbraucherpreisindex fiir Deutschland
des Statistischen Bundesamtes misst die durchschnittliche Preisentwicklung aller
Waren und Dienstleistungen, die private Haushalte fiir Konsumzwecke kaufen.
Dabei betragt der Mindestzinssatz in jedem Fall 3,25 Prozent p.a.

Dies bedeutet, dass die Zinsen bei einer Inflation steigen und im Falle einer Defla-
tion sinken, nicht aber unter 3,25 Prozent p.a. Die Ermittlung erfolgt durch die
Emittentin wie folgt: Die fiir eine Zinsperiode zu leistende Verzinsung der Schuld-
verschreibungen verandert sich in der nachsten Zinsperiode in Hohe des Verbrau-
cherpreisindex in Prozent des Vorjahres, d.h. die Verzinsung erhdht sich bei einer
positiven Verdnderung des Verbraucherpreisindex (Inflation) bzw. sinkt bei einer
negativen Verdnderung des Verbraucherpreisindex (Deflation), sie unterschreitet
jedoch nicht 3,25 Prozent p.a. Betrégt etwa die Erh6hung des Verbraucherpreisin-
dex des Jahres 2020 gegenliber dem Vorjahreszeitraum in Prozent 2 Prozent und
die Verzinsung liegt bei 3,32 Prozent, so erhéht sich die Verzinsung fiur den Zeit-
raum vom 1. Oktober 2020 bis 30. September 2021 um 2 Prozent auf rund 3,39
Prozent. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, bei einer jéhrlichen Verzinsung
Uber 3,25 Prozent den dariiber hinausgehenden Anteil im Falle zu geringer Liquidi-
tat mit einem der nachsten Zinstermine auszuzahlen, sobald wieder Liquiditat ver-
fugbar ist. Es handelt sich hierbei um ein Hinausschieben der Falligkeit. Der Glaubi-
ger ist in diesem Fall nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund der spateren Falligkeit zu verlangen. Die Emittentin wird den Verbraucher-
preisindex des Vorjahres und den hiermit ermittelten Zinssatz einer Zinsperiode
sowie die Hohe der Zinszahlung am néachsten Zinstermin und ein etwaiges Hinaus-
schieben der Auszahlung des iber den Mindestzinssatz von 3,25 Prozent hinaus-
gehenden Anteils im verschliisselten Anlegerbereich auf der Internetseite der
Konzernmutter unter www.greencity.de/ag/login spatestens 14 Tage vor dem ent-
sprechenden Zinstermin bekanntgeben. Jeder Glaubiger kann auf schriftliche
Anfrage Zugang zu dem verschlisselten Anlegerbereich erhalten. Die Anfrage soll
der Emittentin per Post an ihre Geschéaftsanschrift bzw. per E-Mail an anleger@
greencity.de gerichtet werden. Ein Nachweis, aus dem sich ergibt, dass der Glaubi-
ger zum Zeitpunkt der Anfrage Inhaber der Schuldverschreibungen ist, ist der
Anfrage beizufligen.

Rickzahlung

Die Schuldverschreibungen werden am 30. September 2037 zur Riickzahlung fallig.
An diesem Tag werden die Schuldverschreibungen zu 100 Prozent des Nennbetrags
zurickgezahlt, sofern keine vorzeitige Riickzahlung erfolgt ist. Die Emittentin kann
die zur Riickzahlung erforderlichen Mittel etwa aus verfligbarer Liquiditat, aus dem
Verkauf von (Kraftwerks-)Projekten und/ oder liber Refinanzierungsmaf3nahmen
aufbringen.


https://www.destatis.de/DE/Startseite.html
https://www.greencity.de/ag/login/
mailto:anleger%40greencity.de?subject=
mailto:anleger%40greencity.de?subject=

I. ZUSAMMENFASSUNG

8

Daneben tritt eine etwaige Erfolgsbeteiligung, sofern der Unternehmenswert der
Emittentin den Nennbetrag dieser und weiterer Finanzierungsinstrumente, die
einen Anspruch auf eine solche Erfolgsbeteiligung haben und deren Emission vor
dem Ende der Emission der vorliegenden Anleihe begonnen hat (,,erfolgsbeteiligte
Finanzierungsinstrumente®), libersteigt (,,Mehrwert“).

Ist dies der Fall, entspricht die Erfolgsbeteiligung (,,Erfolgsbeteiligung“) der Halfte
des Mehrwerts.

Der auf die vorliegende Anleihe entfallende Anteil an der Erfolgsbeteiligung (,,antei-
lige Erfolgsbeteiligung®) entspricht dem Anteil, den die Summe ihres Gesamtnenn-
betrags an der Summe aller Gesamtnennbetrége aller erfolgsbeteiligten Finanzie-
rungsinstrumente hat, jeweils bemessen am Ende ihrer jeweiligen Emission.

Jeder Glaubiger der vorliegenden Anleihe erhélt sodann pro Schuldverschreibung,
die er am Falligkeitstag hélt, von der anteiligen Erfolgsbeteiligung den Betrag, der
dem Verhaltnis der Schuldverschreibung zum Gesamtbetrag der am Ende der Emis-
sion ausstehenden Schuldverschreibungen der vorliegenden Anleihe entspricht.

Der zum Zweck der Berechnung der Erfolgsbeteiligung zugrunde zu legende Unter-

nehmenswert errechnet sich aus der Summe

1. ihrer freien Liquiditat (die u.a. aus dem Verauf3erungserlds der im Falligkeitsjahr
verauflerten Projektgesellschaften abziglich aller mit der Verauf3erung verbun-
denen Transaktionskosten und Steuern resultiert),

2. dem Unternehmenswert aller bei Rickzahlung dieser Anleihe zum Félligkeits-
datum gehaltenen Beteiligungen an Zweckgesellschaften (abziglich geschéatzter
Kosten des Verkaufs und geschéatzter durch den Verkauf ausgeldster Steuern)
und

3. aller anderen werthaltigen Vermdgensgegenstande der Emittentin

abziglich aller Verbindlichkeiten der Emittentin (inkl. etwaige Steuerverbindlich-

keiten) mit Ausnahme von erfolgsbeteiligten Finanzierungsinstrumenten.

Grundsatzlich ist eine Verduf3erung aller im Falligkeitsjahr verbleibenden Projekt-

gesellschaften geplant (siehe obiger Punkt 1.). Sollte allerdings eine Projektgesell-

schaft bis zum 1. September des Riickzahlungsjahrs nicht verduf3ert worden sein,
wird der Unternehmenswert dieser Projektgesellschaft aus dem Mittelwert von
zwei Gutachten zweier unabhéngiger Wirtschaftsprifungsgesellschaften ermittelt

(siehe obiger Punkt 2.).

Bei einer vorzeitigen ordentlichen Kiindigung aller Schuldverschreibungen durch die

Emittentin zum 30. September eines Jahres erhalten die Anleiheglaubiger neben

der Riickzahlung der Schuldverschreibungen in Héhe von 100 Prozent des Nenn-

betrags ebenfalls die zuvor beschriebene Erfolgsbeteiligung, es sei denn zum

Stichtag des 30. Juni des Jahres der ordentlichen Kiindigung der Emittentin liegen

Kiindigungen durch Glaubiger vor mit mehr als einem Drittel der ausstehenden

Schuldverschreibungen. In diesem Fall werden die Schuldverschreibungen am

30. September des entsprechenden Jahres zu 100 Prozent ihres Nennbetrags

zuriickbezahlt.

Bei einer vorzeitigen ordentlichen Kiindigung durch die Glaubiger werden ihre
gekiindigten Schuldverschreibungen am 30. September des entsprechenden Jahres
zu 100 Prozent des Nennbetrags zuriickbezahlt.

Die Emittentin wird die Hohe der Erfolgsbeteiligung im verschliisselten Anlegerbe-
reich (ndher hierzu vorstehend unter Element C9 ,,Zinszahlungen®) spatestens
14 Tage vor dem Falligkeitsdatum bekannt geben.

Zahlungsablauf

Samtliche Zahlungen auf die Schuldverschreibungen werden tber das Bankhaus
Gebr. Martin AG, Schlossplatz 7, 73033 Goppingen, als Zahlstelle abgewickelt. Die
Emittentin wird die félligen Betrége rechtzeitig vor den jeweiligen Zins- und Riick-
zahlungsterminen an die Zahlstelle Giberweisen. Die Zahlstelle Giberweist diese mit
schuldbefreiender Wirkung an die Clearstream Banking AG oder nach deren Order
an die jeweilige Depotbank zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger.
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C.10 Derivative Komponente bei
der Zinszahlung

C.11 Antrag auf Zulassung zum
Handel an einem geregelten
Markt

Rendite

Die Rendite des jeweiligen Anleiheglaubigers berechnet sich liber den gesamten
Zinszeitraum der Schuldverschreibungen aus der Differenz zwischen dem Riickzah-
lungsbetrag zuziiglich der jéhrlich gezahlten Zinsen und dem urspriinglich gezahl-
ten Kaufpreis. Zusatzlich sind etwaige Transaktionskosten des Anleiheglaubigers
(z.B. Depotgebiihren) zu bericksichtigen. Die jeweilige Rendite der Schuldver-
schreibungen lasst sich erst nach Riickzahlung bestimmen, da sie von eventuell zu
zahlenden individuellen Transaktions- und Verwaltungskosten und einer etwaigen
vorzeitigen Kiindigung abhéngig ist.

Vertreter der Schuldtitelinhaber
Entfdllt. Es wurde noch kein Vertreter der Schuldtitelinhaber bestellt.

Die Schuldverschreibungen weisen hinsichtlich des Inflationsausgleichs der Verzin-
sung ab der zweiten Zinsperiode, der an den vom Statistischen Bundesamt (www.
destatis.de) verdffentlichten Verbraucherpreisindex des Vorjahres gekoppelt ist,
eine derivative Komponente auf. Dies bedeutet, dass die Zinsen bei einer Inflation
steigen und im Falle einer Deflation sinken, nicht aber unter 3,25 Prozent p.a.
Néaher hierzu unter Element C.9.

Entfdllt. Ein Antrag auf Zulassung der Schuldverschreibungen zum Handel an einem
geregelten Markt oder anderen gleichwertigen Markten ist nicht erfolgt.

Die Aufnahme der Wertpapiere in die amtliche Liste der Luxemburger oder einer
deutschen Borse und die Zulassung zum Handel am regulierten Markt bzw. die Ein-
beziehung der Schuldverschreibungen in den Freiverkehr der Luxemburger oder
einer deutschen Borse ist jedoch spatestens 3 Monate nach Veréffentlichung des
endglltigen Angebotsergebnisses auf der Internetseite der Emittentin unter www.
greencity.de/ag/solarimpuls vorgesehen. Erfolgt dies bereits wahrend der Zeich-
nungsfrist gemaf3 diesem Prospekt, wird die Emittentin unverziglich einen Nach-
trag zu diesem Prospekt erstellen und veréffentlichen.

Abschnitt D - Risiken

D.2 Zentrale Risiken, die der
Emittentin eigen sind

Eine Insolvenz der Emittentin wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen
ware mit einem Teil- oder Totalverlust des eingesetzten Kapitals und nicht
gezahlter Zinsen verbunden. Zum Bilanzstichtag des letzten gepriiften Jahres-
abschlusses sowie zum Stichtag des ungepriften Zwischenabschlusses ist die
Emittentin bilanziell Gberschuldet. Eine Insolvenzantragspflicht besteht jedoch
aufgrund einer bis zum 31. Dezember 2019 befristeten Patronatserklérung der
Green City AG nicht.

Es besteht das Risiko, dass die personlich haftende Gesellschafterin der Emit-
tentin, die Green City Energy Kraftwerke GmbH, wéhrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen insolvent wird und ihrer Verpflichtung zur Geschéfts-
fihrung und Erfillung ihrer Haftung als personlich haftende Gesellschafterin
nicht mehr nachkommen kann. Fir diesen Fall miisste eine neue Komplementa-
rin eingesetzt und zur Geschéaftsfiihrung bestellt werden. Dann kénnten die
jéhrlichen Aufwendungen fir die Geschéaftsfiihrung und die Haftungsiibernahme
hoher liegen als im Gesellschaftsvertrag vorgesehen. Kann keine neue Komple-
mentérin gefunden werden, wiirde die Emittentin aufgeldst.

Es besteht das Risiko, dass die alleinige Kommanditistin, die Green City AG,
insolvent wird und ihrer Verpflichtung zur schrittweisen Aufstockung der Kom-
manditeinlage geméaf3 § 2 Abs. 3 des Gesellschaftsvertrags der Emittentin
(sofern die entsprechende Kommanditeinlage zu diesem Zeitpunkt noch nicht
vollstandig geleistet ist) nicht nachkommen kann. Fiir diesen Fall miisste ein
neuer Kommanditist eingesetzt werden. Kann kein neuer Kommanditist gefun-
den werden, wiirde die Emittentin aufgelost.


https://www.destatis.de/DE/Startseite.html
https://www.destatis.de/DE/Startseite.html
https://www.greencity.de/ag/solarimpuls/
https://www.greencity.de/ag/solarimpuls/
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Die Emittentin und die Projektgesellschaften, an denen die Emittentin sich
beteiligt hat bzw. plant, sich zu beteiligen bzw. an die sie nachrangige Darlehen
ausreicht bzw. auszureichen plant, sind zur Aufrechterhaltung ihres Geschafts-
betriebs auf Fremdfinanzierungen angewiesen. Es besteht das Risiko, dass diese
nicht rechtzeitig oder nicht ausreichend zur Verfligung stehen.

Es besteht das Risiko, dass das angebotene Volumen der Schuldverschreibun-
gen von bis zu 50.000.000 Euro bis zum Ablauf der Zeichnungsfrist in gréf3erem
Umfang nicht gezeichnet wird. Dies kdnnte zu einer kapitalméafligen Unterver-
sorgung der Emittentin fiihren.

Die Verpflichtungen aus diesen Inhaberschuldverschreibungen und weiterem
ggf. aufgenommenem Fremdkapital sind unabhéangig von der Einnahmesituation
der Emittentin zu erfiillen.

Es besteht das Risiko, dass die Investitionen und Projekte, die die Emittentin
tatigt bzw. erwirbt, weniger ertragreich sind als geplant.

Die Investitionen der jeweiligen Projektgesellschaften in Energieanlagen werden
zu einem erheblichen Teil mit Fremdmitteln finanziert. Es besteht das Risiko,
dass auf Ebene der Projektgesellschaften zu viel Fremdkapital aufgenommen
wird, das in der Folge nicht bedient werden kann. Im Ergebnis fande dies seinen
mittelbaren Niederschlag auch in der Ertragserwartung der Emittentin.

Der wirtschaftliche Erfolg der Emittentin und der Projektgesellschaften héngt
maf3geblich von der Qualifikation und dem Einsatz der geschéaftsfiihrenden
Personen und der weiteren Fuhrungskrafte ab. Ein Risiko ergibt sich auch bei
Verlust von unternehmenstragenden Personen bzw. Schliisselpersonen.

Wegen der (teilweise gegebenen) Personenidentitat, der Konzernzugehorigkeit
der Emittentin und der vertraglichen Beziehungen der Emittentin mit der Green
City AG oder mit ihr verbundenen Unternehmen bestehen bei der Emittentin
Verflechtungstatbestande in rechtlicher, wirtschaftlicher und / oder personeller
Hinsicht. Unter anderem werden zwischen der Emittentin bzw. ihren Projektge-
sellschaften und Konzerngesellschaften Projektentwicklungs-, Projektkauf-
und/ oder Generalunternehmervertrage geschlossen. Die Victanis Advisory Ser-
vices GmbH, deren geschéaftsfiihrender Gesellschafter der Geschéaftsfiihrer der
Emittentin Jirgen Leinmdiller ist, berdt den Konzern und kann gegen Provision
Kraftwerksprojekte an die Emittentin oder Konzerngesellschaften vermitteln.
Aus allen diesen Tatsachen kdnnen sich Interessenkonflikte ergeben.

Die Emittentin ist einem intensiven Wettbewerb ausgesetzt. Es besteht das
Risiko, dass sich die Emittentin im Wettbewerb mit anderen Anbietern nicht
behaupten kann.

Die Emittentin und die einzelnen Projektgesellschaften schlief3en im Rahmen
ihres Geschéaftsbetriebs mit zahlreichen unterschiedlichen Vertragspartnern
(auch Konzerngesellschaften) diverse Vertréage ab bzw. werden dies tun. Es
besteht das Risiko, dass Vertrage nicht oder nicht zu den bei der Investitions-
entscheidung geplanten Konditionen abgeschlossen werden kénnen. Im Zusam-
menhang mit den abgeschlossenen Vertrédgen kénnen sich diverse rechtliche
und weitere Risiken realisieren.

Sollten Vertragspartner der Emittentin oder einer Projektgesellschaft mit ihren
geschuldeten Leistungen, z.B. im Fall der Insolvenz, ausfallen, besteht das
Risiko, neue Vertragspartner nicht oder nur zu schlechteren Konditionen ver-
pflichten zu kénnen. Eine Insolvenz eines solchen Vertragspartners kann dazu
fihren, dass bereits erfolgte Anzahlungen verloren gehen. Dieses Insolvenz- und
Ausfallrisiko bzgl. der Vertragspartner betrifft insbesondere auch die Vertrags-
beziehungen der Emittentin mit den mit ihr verbundenen Unternehmen. Sollte
die Green City AG als Konzernmutter oder eine andere Konzerngesellschaft
nicht oder nicht mehr im notwendigen Umfang leistungsféhig sein und / oder



I. ZUSAMMENFASSUNG

1

durch Insolvenz ausfallen, wiirde dies aufgrund der Verflechtungen zwischen
den mit der Emittentin verbundenen Unternehmen maéglicherweise samtliche
geschlossenen Vertrage zwischen der Emittentin und den mit ihr verbundenen
Unternehmen betreffen.

Die Emittentin halt bzw. plant Beteiligungen an verschiedenen Gesellschaften zu
halten. Es besteht das Risiko, dass die Werthaltigkeit dieser Beteiligungen bzw.
einer Beteiligung ganz oder teilweise entfallt oder nicht geniigend Mittelriick-
flisse aus den Projektgesellschaften erfolgen.

Die Emittentin hat an verschiedene Gesellschaften nachrangige Darlehen aus-
gereicht. Weiterhin ist geplant, dass die Emittentin Forderungen aus Lieferun-
gen und Leistungen bzw. aus Verrechnungskonten gegeniber anderen, teils kon-
zernzugehorigen Gesellschaften haben wird. Es besteht die Gefahr, dass die
Werthaltigkeit dieser Forderungen oder einer Forderung ganz oder teilweise
nicht gegeben ist.

Zur Errichtung und dem Betrieb von Energieanlagen und méglicherweise auch
zur Grindung oder zum Betreiben einer Projektgesellschaft bedarf es verschie-
dener Lizenzen und Genehmigungen. Es besteht das Risiko, dass solche Geneh-
migungen nicht oder nur unter nicht erwarteten belastenden Nebenbestimmun-
gen erlangt werden kdnnen, unwirksam erteilt wurden, erfolgreich angefochten
oder aus anderen Griinden spéter zuriickgenommen oder eingeschrankt werden.

Die geltenden rechtlichen Bedingungen, insbesondere Gesetze und Verordnun-
gen, aber auch die Rechtsanwendung durch die Verwaltung oder die Gerichte,
kénnen sich dndern. Auch kénnen sich etwa die geltenden steuerlichen Bedin-
gungen fir Erneuerbare Energien &ndern.

Eine verstarkte Investitionstéatigkeit der Emittentin oder der Projektgesellschaf-
ten in einem bestimmten regionalen Markt bzw. in bestimmten L&ndern, das
heif3t ohne eine breite Streuung der Investitionen, kann sich besonders negativ
auswirken, wenn sich gerade dieser Markt im Vergleich zu anderen Markten
unglinstig entwickelt (sogenanntes Klumpenrisiko).

Es besteht das Risiko, dass Energieanlagen nicht verduf3ert werden kénnen oder
zwar verduf3ert werden kdnnen, die Verduf3erungserlose jedoch nicht oder nicht
in der beabsichtigten Hohe oder zum beabsichtigten Zeitpunkt erzielt werden
kénnen.

Soweit der durch eine Energieanlage erzeugte Strom am freien Markt verkauft
wird, besteht das Risiko, dass die erzielbaren Strompreise niedriger ausfallen als
erwartet. Auch Einspeisetarife kbnnen reduziert werden oder entfallen. Ein
eventueller Einspeisevorrang (wie z.B. in Deutschland die durch das Erneuer-
bare-Energien-Gesetz vorgeschriebene bevorrechtigte Einspeisung Erneuer-
barer Energien in das Stromnetz vor Strom aus konventionellen Energien) kann
entfallen.

Es besteht das Risiko, dass die Entwicklung der Strompreise in den verschiede-
nen Laéndern, in denen die Emittentin bzw. die Projektgesellschaften eine Ver-
auflerung des produzierten Stroms auf dem freien Markt bzw. durch den
Abschluss von Privatvertragen (sog. PPA — Power Purchase Agreement) planen,
erheblich abweichend zur Entwicklung der Inflation verlauft, an die die Berech-
nungen der Betriebskosten der Projektgesellschaften und des Inflationsaus-
gleichs des Zinssatzes dieser Schuldverschreibungen gekoppelt sind. Insbeson-
dere kann die Inflation hdher sein als die Strompreisentwicklung; selbst bei sehr
hoher Inflation kénnten die Strompreise sinken.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass gesetzlich oder durch staatliche
oder andere Organisationen andere Technologien als diejenigen, die in den
Projekten der Emittentin eingesetzt werden sollen, geférdert werden. In diesen
Fallen kann der Betrieb der Energieanlagen unwirtschaftlich werden.
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Haben Projektgesellschaften ihren Sitz in anderen Landern oder werden Inves-
titionen in Energieanlagen dort getatigt, unterliegen sie dem 6rtlichen Recht,
das moglicherweise weniger streng ist und nicht den gleichen Grad an Anleger-
schutz und Publizitat aufweist wie in Deutschland.

Der vorliegende Wertpapierprospekt enthélt Prognosen, Schatzungen und
Annahmen hinsichtlich der zukiinftigen Entwicklung der Emittentin. Hierbei han-
delt es sich um zukunftsbezogene Aussagen, die auf einer Reihe von Annahmen
beruhen. Es ist nicht auszuschlief3en, dass sich die zugrunde gelegten Annah-
men spater als unzutreffend erweisen.

Die Anleiheglaubiger kénnen erstmals zum 30. September 2023 und in den Fol-
gejahren jahrlich zu diesem Datum kiindigen. Sollte das Volumen der Kiindigun-
gen in einem Jahr hoch sein, kénnte die Emittentin dazu gezwungen werden,
einen wesentlichen Anteil der sich in ihrem Besitz befindenden Energieanlagen
zu verauflern, ggf. auch zu einem schlechteren als den urspriinglich avisierten
Preis, um die Riickzahlung der ausscheidenden Schuldverschreibungen zu leis-
ten, oder sie muss sich ggf. auf anderem Wege zu erheblich ungiinstigeren Kon-
ditionen refinanzieren. Dies kann dazu flihren, dass nicht mehr genug Mittel vor-
handen sind, um die Geschéaftstatigkeit wie geplant weiter durchzufiihren.

Die Emittentin wurde erst am 7. September 2017 gegriindet und die Investitio-
nen stehen nur teilweise fest. Es besteht daher insbesondere das Risiko, dass
(auch bei erfolgreicher Platzierung der Schuldverschreibungen) die Emittentin
nicht ausreichend Projektgesellschaften findet, an denen sie sich beteiligen bzw.
an die sie nachrangige Darlehen ausreichen kann.

Zentrale Risiken, die den
Wertpapieren eigen sind

Der Nettoemissionserls aus der Platzierung der Schuldverschreibungen kann
von der Emittentin zur Finanzierung ihrer allgemeinen Geschéaftstatigkeit gemaf
dem Unternehmensgegenstand/ der gesellschaftsvertraglichen Aufgaben
genutzt werden, das heif3t etwa im freien unternehmerischen Ermessen inves-
tiert werden oder auch zur Ablésung bestehender Finanzierungen verwendet
werden. Eine Mittelverwendungskontrolle findet nicht statt.

Die Ruckzahlung der Schuldverschreibungen nebst Zinsen hangt vom wirt-
schaftlichen Erfolg der Emittentin ab.

Der Anleiheglaubiger ist berechtigt, die Schuldverschreibungen zu verauf3ern
und das Eigentumsrecht nach den Vorschriften des jeweils anwendbaren Rechts
zu Ubertragen. Allerdings tragt der Anleiheglaubiger das Risiko, die Schuld-
verschreibungen nicht zum gewiinschten Preis oder mangels eines Kaufers gar
nicht verduf3ern und Ubertragen zu kdnnen.

Die Schuldverschreibungen begriinden ausschlie3lich schuldrechtliche An-
spriche gegenlber der Emittentin auf laufende Zinsen und Riickzahlung des
eingesetzten Kapitals zum Zeitpunkt der Félligkeit und gewéahren keine Teil-
nahme-, Mitwirkungs-, Stimm- oder sonstigen Kontrollrechte sowie keine Ver-
mogensrechte in Bezug auf die Emittentin.

Die Emittentin kann insbesondere weitere Fremdmittel, beispielsweise in Form
von Namens- und / oder Inhaberschuldverschreibungen, Genussrechten oder
Darlehen, aufnehmen. Diese Fremdmittel werden méglicherweise friiher zur
Rickzahlung féllig als die in diesem Wertpapierprospekt dargestellten Schuld-
verschreibungen. Dies kann dazu fiihren, dass nach Riickzahlung dieser anderen
Fremdmittel nicht mehr genug Finanzmittel vorhanden sind, um die Zinszah-
lungen und/ oder die Riickzahlung nach diesen Schuldverschreibungen vor-
zunehmen.
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Die Anleiheglaubiger kdnnen erstmals zum 30. September 2023 und in den Fol-
gejahren jahrlich zu diesem Datum kiindigen. Sollte das Volumen der Kiindigun-
gen in einem Jahr hoch sein, kann es dazu kommen, dass die Emittentin nicht
ausreichend Vermdgensgegenstande und Liquiditat hat, um in diesem Jahr die
Rickzahlung zu gewahrleisten. Alternativ kann es dazu kommen, dass sie in die-
sem Jahr noch ausreichend Vermdgensgegenstande und Liquiditdt hat, um die
vollstdndige Riickzahlung zu gewahrleisten, infolgedessen aber in den Folgejah-
ren nicht mehr ausreichend Liquiditdt oder Vermégen hat, um die Zinszahlungen
zu leisten bzw. am Endfélligkeitsdatum den Rickzahlungsbetrag fir die zurlick-
zuzahlenden Schuldverschreibungen aufzubringen.

Die Schuldverschreibungen sind unbesichert, sodass keine Sicherheiten zur Ver-
fiigung stehen, die im Fall einer Nichtzahlung durch die Emittentin verwertet
werden kénnten.

Fir die Schuldverschreibungen besteht keine gesetzlich vorgeschriebene Ein-
lagensicherung durch den Einlagensicherungsfonds oder vergleichbare Instru-
mente. Im Fall einer Insolvenz der Emittentin besteht somit keine Gewahr, dass
die Anleiheglaubiger ihr eingesetztes Kapital ganz oder auch nur teilweise
zurickerhalten, und es besteht die Gefahr, dass Zinszahlungen nicht oder nur in
geringer Hohe geleistet werden kdnnen. Zudem unterliegen Schuldverschrei-
bungen keiner laufenden staatlichen Kontrolle.

Die Anleiheglaubiger kénnen ihr investiertes Kapital grundsatzlich nicht vorzeitig
von der Emittentin zuriickfordern. Die Schuldverschreibungen haben eine feste
Laufzeit. Eine ordentliche Kiindigungsmadglichkeit des Anleihegldubigers ist erst
zum 30. September 2023 mdéglich.

Bei einer Fremdfinanzierung des Erwerbs der Schuldverschreibungen, von der
die Emittentin ausdriicklich abrat, kann es zu einer Insolvenz des Anlegers kom-
men.

Die prognostizierten Zahlungen auf die Schuldverschreibungen wurden auf Basis
der Unternehmensplanung fiir eine Laufzeit bis zum 30. September 2037
berechnet. Dieser lange Planungshorizont ist mit erheblichen Ungenauigkeiten
und Unwaéagbarkeiten behaftet.

Anleiheglaubiger sollten beachten, dass fiir die Emittentin weder ein Rating zur
Bewertung ihrer Zahlungsféahigkeit noch ein Emissionsrating in Bezug auf die
angebotenen Schuldverschreibungen durchgefiihrt wurde.

Die Glaubiger kénnen durch Mehrheitsbeschluss (Glaubigerversammlung) die
Anleihebedingungen &ndern. Es ist nicht ausgeschlossen, dass Beschlisse
gefasst werden, die nicht im Interesse einzelner Anleger sind.

Die Schuldverschreibungen werden von einer Emittentin begeben, die erst am
7. September 2017 gegriindet wurde. Das bedeutet, dass ein potenzieller Anle-
ger selbst nur eingeschrankt eine Bewertung der Emittentin vornehmen kann
und zwar in einem deutlich geringeren Umfang, als wenn es sich um eine seit
langerem existierende Emittentin handeln wiirde, die bereits fest am Markt eta-
bliert ist.
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Abschnitt E - Das Angebot

E.2b Griinde fiir das Angebot und Der Erlés aus der Anleiheemission nach Abzug der emissionsbedingten Kosten

Zweckbestimmung der Erlése (,,Nettoemissionserlds“) dient zur Finanzierung der allgemeinen Geschéftstatig-
keit gemafl dem Unternehmensgegenstand. Bei vollstédndiger Platzierung der ange-
botenen Schuldverschreibungen wird sich der Nettoemissionserlés voraussichtlich
auf 46.500.000 Euro belaufen. Zweck der Gesellschaft ist die Initiierung und
Umsetzung sowie die Verwaltung und der Betrieb 6kologischer Projekte im Bereich
der Erneuerbaren Energien, insbesondere die Entwicklung und den Bau von Photo-
voltaikanlagen sowie die Erzeugung, Vermarktung und Speicherung von Strom aus
Photovoltaikanlagen in Deutschland und in weiteren ausgewahlten Landern. Im
Rahmen ihres Unternehmensgegenstands hat die Emittentin (Kraftwerks-)Projekte
durchgefiihrt bzw. kommen fiir die Emittentin (Kraftwerks-)Projekte zum Erwerb
und Betrieb in Betracht. In diesem Rahmen wird der Nettoemissionserlés etwa zur
Aufbringung von Kaufpreisen fir den Erwerb von Photovoltaikanlagen bzw. von
Anteilen an Projektgesellschaften genutzt bzw. soll hierfiir genutzt werden. Dabei
kénnen auch Projektvermittlungsprovisionen, auch zur Zahlung an Konzernunter-
nehmen, anfallen. Zudem findet die Verwendung der Mittel zur notwendigen Kapi-
talausstattung der Projektgesellschaften statt bzw. ist dies geplant, damit diese
ihren Verpflichtungen aus der Entwicklung, dem Bau und dem Betrieb der Photo-
voltaikprojekte nachkommen kdnnen. Soweit andere Finanzierungen bestehen soll-
ten, ist auch eine Verwendung zur Ablésung von diesen Finanzierungen denkbar.
Dariber hinaus kann die Emittentin im Rahmen ihres Unternehmensgegenstands
gemaf3 den Investitionskriterien mit bis zu einer Héhe von 20 Prozent des Betrags
der von der Emittentin begebenen Finanzierungsinstrumente auch Projektentwick-
lungsvorhaben durchfihren.

Die emissionsbedingten Kosten setzen sich priméar aus den Kosten fir die Kapital-
vermittlung, fir die Rechts- und Steuerberatung, Prospektentwicklung und -erstel-
lung, Kosten fiir die Konzeption der Schuldverschreibungen, Druckkosten, Marke-
tingkosten, Vertriebskoordination, Zahlstellengebihren, Gebiihren zur Uberfi]hrung
der Anleihe in die Girosammelverwahrung sowie Umsatzsteuer zusammen. Im Rah-
men der Kosten fir die Kapitalvermittlung erhalten Vertriebspartner eine Provision
von bis zu 5 Prozent des durch sie vermittelten Anleihevolumens. Die emissionsbe-
dingten Kosten fiir diese Schuldverschreibungen belaufen sich insgesamt voraus-
sichtlich auf 7,0 Prozent des Emissionsvolumens. Dies entspricht bei einem Emis-
sionsvolumen von 50.000.000 Euro emissionsbedingten Kosten in Hohe von
3.500.000 Euro. Die Green City AG hat sich verpflichtet, die Emittentin von emis-
sionsbedingten Kosten freizustellen, die 7,0 Prozent des Emissionsvolumens liber-
steigen.

E.3 Angebotskonditionen Die Emittentin bietet seit dem 3. November 2017 auf Grundlage des Wertpapier-
prospekts vom 2. November 2017 Inhaberschuldverschreibungen mit einem Min-
destzinssatz von 3,25 Prozent pro Jahr (festem Zinsanteil), zzgl. eines Inflations-
ausgleichs ab der 2. Zinsperiode, im Gesamtnennbetrag von 50.000.000 Euro
offentlich an und verlédngert mit diesem Prospekt die Zeichnungsfrist.

Zum Prospektdatum wurden zirka 7.828.000 Euro platziert.

Gesamtbetrag des Angebots

Bei der Anleihe handelt es sich um Inhaberschuldverschreibungen mit einem Min-
destzinssatz von 3,25 Prozent pro Jahr (festem Zinsanteil) zzgl. eines Inflations-
ausgleichs, die zum Gesamtnennbetrag von 50.000.000 Euro angeboten werden.
Unter Zugrundelegung des angebotenen Gesamtnennbetrags von 50.000.000 Euro
sind die Inhaberschuldverschreibungen gestiickelt in 50.000 Inhaber-Teilschuldver-
schreibungen mit einem Nennbetrag von jeweils 1.000 Euro. Der Ausgabepreis der
Schuldverschreibungen betragt 100 Prozent, also 1.000 Euro je Inhaber-Teilschuld-
verschreibung.

Ein Agio wird nicht erhoben.
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Emissionstermin und Angebotsfrist

Der Emissionstermin war der Beginn der urspriinglichen Angebotsfrist, d. h. der

3. November 2017. Dieses urspriingliche Angebot wird fortgefiihrt. Die Angebots-
frist endet 12 Monate nach Billigung dieses Prospekts durch die CSSF, voraus-
sichtlich am 31. Oktober 2019. Die Emittentin behalt sich jedoch vor, das 6ffent-
liche Angebot vorzeitig zu schlie3en.

Antragsmodalititen

Die Schuldverschreibungen kénnen wahrend der Angebotsfrist grundsatzlich unter
den in diesem Prospekt beschriebenen Bedingungen auf folgenden Wegen erwor-
ben werden:

Erwerb Uber die Green City Finance GmbH: Erforderlich ist die Zusendung einer
bei der Green City Finance GmbH erhéltlichen vollstandig ausgefiillten Zeich-
nungserklarung und weiterer gesetzlich vorgeschriebener Vermittlungsunterla-
gen.

Die Green City Finance GmbH plant, den Anlegern die Mdglichkeit einzurdumen,
Uber ein Online-Zeichnungsportal zu zeichnen. Sobald dieses freigeschaltet ist,
wird dies unter www.greencity-finance.de und auf der Internetseite der Emit-
tentin unter www.greencity.de/ag/solarimpuls bekannt gemacht.

Von weiteren Vertriebspartnern, die mit der Emittentin oder mit der Green City
Finance GmbH kooperieren und die unter www.greencity.de/ag/solarimpuls ver-
offentlicht werden (zum Prospektdatum gibt es noch keine weiteren Vertriebs-
partner): Hier wird der Erwerbsantrag der Emittentin Giber eine Zeichnungser-
klarung mitgeteilt, die beim jeweiligen Vertriebspartner erhéltlich ist und diesem
ausgefillt zugesendet werden muss, wenn der jeweilige Vertriebspartner Anla-
gevermittlung betreibt. Handelt es sich um ein Kreditinstitut und sind die Son-
derbedingungen fiir Wertpapiergeschéafte zwischen dem Institut und dem Anle-
ger vereinbart, so findet der Erwerb vom jeweiligen Vertriebspartner im Rahmen
dieser Sonderbedingungen statt.

Im Einzelfall kann ein Erwerb auch lber andere Banken erfolgen, wobei die
Emittentin hier im Einzelfall iber die Annahme entscheidet und sich insbeson-
dere die Nichtannahme eines Angebots vorbehélt, wenn die Geschéaftstatigkeit
der jeweiligen Bank nicht den 6kologischen Grundsatzen der Emittentin ent-
spricht.

Die Emittentin behélt sich vor, die Méglichkeit des direkten Erwerbs der Schuld-
verschreibungen unmittelbar von der Emittentin anzubieten.

Fir Anleger in Luxemburg und Frankreich stehen ggf. nicht alle méglichen Erwerbs-
wege offen. Diese Anleger kdnnen sich in jedem Fall an die Emittentin wenden.

Die Mindesterwerbssumme betrdgt 1.000 Euro. Dies entspricht einer Schuldver-
schreibung. Hohere Erwerbsbetrdge miissen durch 1.000 ohne Rest teilbar sein.

Ein Hochstbetrag der Erwerbsangebote wird nicht festgesetzt. Ein Anspruch auf
Annahme des Erwerbsangebots besteht jedoch nicht.


https://www.greencity-finance.de/
https://www.greencity.de/ag/solarimpuls/
https://www.greencity.de/ag/solarimpuls/
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Mit dem Angebot verbundene
wesentliche Interessen und
Interessenkonflikte

Die Green City Energy Kraftwerkspark Il GmbH & Co. KG, eine Tochtergesellschaft
der Green City AG als Konzernmutter und beherrschende Gesellschafterin der
Emittentin mit derselben Komplementéarin begibt seit dem 13. Marz 2018 bis zu
25.000 Inhaberschuldverschreibungen mit einem angebotenen Gesamtvolumen von
25.000.000 Euro. Die Emmy Green City GmbH, an der die Green City AG mit

49 Prozent beteiligt ist, begibt seit dem 19. Marz 2018 Nachrangdarlehen im Rah-
men einer Schwarmfinanzierung mit einem Gesamtvolumen von bis zu 1.500.000
Euro. Auf3erdem werden wahrend des Platzierungszeitraums dieser Schuldver-
schreibungen moglicherweise weitere Vermdgensanlagen, Schuldverschreibungen
oder andere Finanzierungsinstrumente von Konzerngesellschaften oder der Emit-
tentin begeben, die mit diesen Schuldverschreibungen im Wettbewerb stehen. So
beabsichtigen Konzernunternehmen, weitere Schuldverschreibungen sowie andere
Finanzierungsinstrumente zu begeben.

Es besteht die Mdglichkeit, dass das Interesse der entscheidenden Personen an der
Platzierung weiterer Finanzierungsinstrumente der Konzernmutter oder anderer
Gesellschaften gréfler ist als das Interesse an der Platzierung dieser Schuldver-
schreibungen der Emittentin und etwa die Konzernmutter dementsprechend nach-
teilige Weisungen erteilt oder die Platzierung dieser Schuldverschreibungen auf
andere Art behindert. Andererseits hat die Konzernmutter ein Interesse an der Plat-
zierung der Schuldverschreibungen, da sie von der Emittentin im Rahmen der emis-
sionsbedingten Kosten eine Konzeptionsgebihr fiir den Prospekt vom 2. November
2017 erhalten hat und voraussichtlich eine fir diesen Prospekt erhélt, fiir den Ver-
kauf von Photovoltaikprojekten Kaufpreiszahlungen und Vermittlungsprovisionen
von der Emittentin erhalten kann sowie aus dem von der Emittentin vereinnahmten
Kapital Vergltungen fir Generalunternehmertatigkeiten erhalten kann sowie Pro-
jektentwicklungsdarlehen an Konzerngesellschaften ausgereicht werden kénnen.
Ein Interesse an der Platzierung der Schuldverschreibungen hat auch die Victanis
Advisory Services GmbH, weil sie an die Emittentin Kraftwerke gegen Provisions-
zahlung vermitteln kann.

Dariber hinaus kénnen Vertréage der Emittentin oder ihrer Téchter mit anderen
Konzerngesellschaften teilweise Bestimmungen enthalten, die sich am Emissions-
volumen der Schuldverschreibungen orientieren. Etwa ist die Vergitung der Kom-
plementéarin an das Emissionsvolumen der Schuldverschreibungen gekoppelt; sie
betragt 0,27 Prozent (zzgl. Kaufkraftanpassung) des emittierten Volumens der
Schuldverschreibungen pro Jahr. Insofern hat also auch die Green City Energy
Kraftwerke GmbH ein Interesse an der Emission der Schuldverschreibungen.
Weiterhin hat die Emittentin einen Betrag in Hohe von insgesamt 0,23 Prozent
(zzgl. Kaufkraftanpassung) des emittierten Volumens der Schuldverschreibungen
pro Jahr als Vergiitung fiir die Ubernahme der Betriebsfiihrung und Verwaltung der
einzelnen Kraftwerke bzw. Projekte in ihrer Geschaftsplanung eingeplant. Diese
Leistungen kénnen auch von einer oder mehreren Konzerngesellschaften erbracht
werden.

Die Green City Finance GmbH hat ein Interesse an der Durchfiihrung der Emission,
da sie auf Provisionsbasis vergitet wird und die Héhe ihrer Verglitung daher von
dem durch sie vermittelten Anleihevolumen abhéngt.

Die Emittentin plant, weitere Vertriebspartner mit dem Vertrieb der Schuldver-
schreibungen zu beauftragen. Auch die Green City Finance GmbH ist berechtigt, in
den Vertrieb Untervermittler einzubeziehen. Auch in diesen Féllen soll eine vom
vermittelten Anleihevolumen abhéngige Verglitung vereinbart werden, sodass auch
diese Vertriebspartner ein geschéaftliches Interesse an der Durchfiihrung der Emis-
sion haben.

Schéatzung der Ausgaben, die
dem Anleger von der Emittentin
in Rechnung gestellt werden

Entfdllt. Dem Anleger werden von der Emittentin keine Ausgaben in Rechnung
gestellt. Anleger sollten sich Uber die allgemein im Zusammenhang mit den Schuld-
verschreibungen anfallenden Kosten und Steuern informieren, einschlief3lich etwai-
ger Geblhren ihrer Depotbanken im Zusammenhang mit dem Erwerb und dem Hal-
ten der Schuldverschreibungen.
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1. Aligemeine Hinweise

Ein potenzieller Anleiheglaubiger sollte vor Zeichnung der
Schuldverschreibungen diesen Wertpapierprospekt (wie
bereits definiert auch der ,,Prospekt”) einschliefllich der
Anleihebedingungen insgesamt sorgfaltig lesen. Er sollte sich
ausreichend mit den dargestellten Risikofaktoren sowie etwa-
igen zusétzlichen Risiken aus seiner individuellen Situation
befassen. Dazu sollte er, soweit er nicht tGber das erforder-
liche wirtschaftliche, rechtliche oder steuerliche Wissen ver-
fligt, fachkundige Beratung einholen. Erst danach sollte ein
Entschluss zur Zeichnung der Anleihe gefasst werden.

Nachfolgend werden unter dieser Rubrik ,,Risikofaktoren* aus
Sicht der Green City Solarimpuls | GmbH & Co. KG (wie
bereits definiert auch ,,Gesellschaft“ oder ,,Emittentin“
genannt) abschlief3end alle der Emittentin bekannten zum
Prospektdatum bestehenden wesentlichen tatsadchlichen und
rechtlichen Risiken einer Zeichnung der Schuldverschreibun-
gen, die von der Green City Solarimpuls | GmbH & Co. KG
emittiert werden, dargestellt. Dariiber hinaus kénnen auch
weitere Risiken und Aspekte von Bedeutung sein, die der
Emittentin gegenwartig nicht bekannt sind oder erst in der
Zukunft auftreten.

Die Zeichnung der Schuldverschreibungen ist mit einer unter-
nehmerischen Beteiligung vergleichbar, sodass jeder Anleger
unternehmerischen Risiken ausgesetzt ist. Die wirtschaftliche
Entwicklung der Schuldverschreibungen ist von verschiede-
nen zukiinftigen Ereignissen abhéngig, die nicht sicher vor-
hergesagt werden kénnen und die abweichend von prognosti-
zierten Entwicklungen eintreten kénnen. Es gibt keine
Gewahr fur den Eintritt der wirtschaftlichen Ziele und Erwar-
tungen des Anlegers und der Emittentin. Wenn die kiinftigen
wirtschaftlichen, rechtlichen, steuerlichen und / oder politi-
schen Rahmenbedingungen von den in diesem Wertpapier-
prospekt zugrundeliegenden Annahmen abweichen, kann dies
die Ertrags-, Liquiditats- und Wertentwicklung der Schuldver-
schreibungen erheblich beeintrachtigen und dazu fiihren,
dass die prognostizierten Ergebnisse nur teilweise bezie-
hungsweise liberhaupt nicht eintreten. Im schlimmsten Fall
kann die Entwicklung der Rahmenbedingungen zu einer Insol-
venz der Emittentin und / oder einem Totalverlust des einge-
setzten Kapitals fiihren. Im Falle einer etwaigen Fremdkapital-
finanzierung der Schuldverschreibungen kénnen die daraus
resultierenden Verpflichtungen im Falle des ganzen oder teil-
weisen Ausfalls der Schuldverschreibungen zu einer Insolvenz
des Anlegers flhren.

rrErIIYY
1 /

1.1 Langfristigkeit der Anlage

Die Rickzahlung der Schuldverschreibungen erfolgt grund-
satzlich bei Endfélligkeit, das heifit zum 30. September 2037,
sofern die Schuldverschreibungen nicht vorzeitig durch die
Anleiheglaubiger bzw. die Emittentin ordentlich oder aufier-
ordentlich gekiindigt werden, was bei einer ordentlichen Kiin-
digung fir die Anleiheglaubiger frihestens zum 30. Septem-
ber 2023 mdglich ist. Fir Anleger, die eine kurzfristige
und / oder sichere Kapitalanlage und/ oder eine Kapitalanlage
mit der sicheren Mdéglichkeit des jederzeitigen Verkaufs
suchen, sind die Schuldverschreibungen daher nicht geeignet.

1.2 Kumulation von Risiken

Es ist zu beachten, dass die nachfolgend genannten Risiken
einzeln, aber auch kumulativ eintreten kénnen. Im Falle des
kumulativen Eintritts von Risiken kann dies gravierendere
Auswirkungen haben, als wenn nur ein Risiko eingetreten
ware. Zudem koénnen sich die Risiken gegenseitig verstarken.

1.3 Unterscheidung von Risikofaktoren

Bei den nachfolgend dargestellten Risiken der Anleihe lasst
sich im Hinblick auf die méglichen Auswirkungen folgende
Unterscheidung von Risikofaktoren vornehmen:

Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin (Risikofaktoren,
die die Fahigkeit der Emittentin beeintrachtigen kdnnen,
ihren Verpflichtungen im Rahmen der Wertpapiere gegen-
Uber den Anleiheglaubigern nachzukommen; ausfihrlich
dargestellt nachfolgend unter Ziffer 2.);

Risikofaktoren in Bezug auf die Anleihe (Risikofaktoren,
die fur die anzubietende Anleihe von wesentlicher Bedeu-
tung sind; ausfihrlich dargestellt nachfolgend unter Zif-
fer 3.).

Die gewahlte Reihenfolge der nachfolgenden Darstellungen,
einschlie3lich der einzelnen dargestellten Risiken, beinhaltet
weder eine Aussage Uber die Eintrittswahrscheinlichkeit noch
Uber die Schwere bzw. Bedeutung der einzelnen Risiken. Dar-
Uber hinaus kénnen weitere Risiken und Unsicherheiten von
Bedeutung sein, die der Emittentin zurzeit nicht bekannt sind.
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2. Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

Zentrales Geschéftsfeld der Emittentin ist die Initiierung und
Umsetzung sowie die Verwaltung und der Betrieb 6kologi-
scher Projekte im Bereich der Erneuerbaren Energien durch
die Entwicklung und den Bau von Photovoltaikanlagen sowie
die Erzeugung, Vermarktung und Speicherung von Strom aus
Photovoltaikanlagen in Deutschland und in weiteren ausge-
wahlten Landern. Die Emittentin hat sich jedoch verpflichtet,
mindestens 75 Prozent der Investitionen, die bis Ende 2020
getatigt werden, in Deutschland, Frankreich, Italien und Spa-
nien zu tatigen.

Der Markt der Erneuerbaren Energien unterliegt starken und
vielféltigen Schwankungen, die auf verschiedensten Faktoren
beruhen kénnen. Hierzu zahlen beispielsweise die gesetzli-
chen und politischen Rahmenbedingungen. Daneben hat auch
die jeweilige staatliche Subventionspraxis erheblichen Ein-
fluss. So kann nicht ausgeschlossen werden, dass kiinftig
andere Technologien als diejenigen, die in den Projekten der
Emittentin eingesetzt werden, geférdert werden. Auch ist die
Emittentin einem intensiven Wettbewerb ausgesetzt. Es
besteht das Risiko, dass sich die Emittentin im Wettbewerb
mit anderen Anbietern nicht behaupten kann. Eine Ver-
schlechterung der allgemeinen Wirtschaftsbedingungen kann
sich ebenfalls negativ auswirken.

In dieser Ziffer 2. (Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin)
sind nach Kenntnis der Emittentin alle wesentlichen bekann-
ten Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin vollsténdig
aufgefuhrt. Samtliche in Ziffer 2. dargestellten Risiken kdn-
nen sich in erheblichem Maf3e negativ auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken, wodurch
die Fahigkeit der Emittentin beeintrachtigt oder ausgeschlos-
sen sein kann, ihren Verpflichtungen im Rahmen der Schuld-
verschreibungen (d. h. der Zins- und Rickzahlung) nachzu-
kommen. Der Eintritt eines oder mehrerer Risiken kann auch
eine Insolvenz der Emittentin zur Folge haben, was mit einem
Teil- oder Totalverlust des eingesetzten Kapitals und nicht
gezahlter Zinsen verbunden wére.

2.1 Insolvenz der Emittentin

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin wahrend der Lauf-
zeit der Schuldverschreibungen insolvent wird, was mit einem
Teil- oder Totalverlust des eingesetzten Kapitals und nicht
gezahlter Zinsen verbunden ware. Zum Bilanzstichtag des
gepriften Jahresabschlusses der Emittentin fir das Rumpf-
geschéaftsjahr 2017 sowie zum Stichtag des ungepriiften Zwi-
schenabschlusses ist die Emittentin bilanziell Gberschuldet.
Eine Insolvenzantragspflicht besteht jedoch aufgrund der von
der Green City AG am 1. Oktober 2018 abgegebenen Patro-
natserklarung, deren Geltung bis zum 31. Dezember 2019
befristet ist, nicht. Eine Insolvenz der Emittentin kann sich
insbesondere, aber nicht nur, bei der Verwirklichung eines
oder mehrerer der in diesem Prospekt beschriebenen Risiken
ergeben.

2.2 Insolvenz der Komplementarin

(personlich haftende Gesellschafterin)

Es besteht das Risiko, dass die persdnlich haftende Gesell-
schafterin, die Green City Energy Kraftwerke GmbH, wahrend
der Laufzeit der Schuldverschreibungen insolvent wird und
ihrer Verpflichtung zur Geschéaftsfiihrung und Erfiillung ihrer
Haftung als personlich haftende Gesellschafterin nicht mehr
nachkommen kann. Dieses Risiko ist dadurch erh6ht, dass die
Komplementérin auch bei anderen Gesellschaften in der
Rechtsform der GmbH & Co. KG persoénlich haftende Gesell-
schafterin ist und folglich auch insoweit auf Haftung in
Anspruch genommen werden kann. Die Komplementérin
behalt sich zudem vor, in Zukunft bei weiteren Gesellschaften
in der Rechtsform der GmbH & Co. KG als persénliche haf-
tende Gesellschafterin zu agieren. Fiir den Fall der Insolvenz
der Komplementéarin miisste eine neue Komplementarin ein-
gesetzt und zur Geschéaftsfiihrung bestellt werden. Dann
kénnten die jahrlichen Aufwendungen fir die Geschaftsfih-
rung und die Haftungsiibernahme héher liegen als im Gesell-
schaftsvertrag vorgesehen, was sich in erheblichem Mafle
negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin auswirken kann. Kann keine neue Komplementérin
gefunden werden, wiirde die Emittentin aufgeldst.

2.3 Insolvenz der Kommanditistin

(beschrankt haftende Gesellschafterin)

Es besteht das Risiko, dass die alleinige Kommanditistin, die
Green City AG, insolvent wird und ihrer Verpflichtung zur
schrittweisen Aufstockung der Kommanditeinlage beziiglich
der unter diesem Prospekt begebenen Schuldverschreibun-
gen gemaf3 § 2 Abs. 3 des Gesellschaftsvertrags der Emitten-
tin (sofern die entsprechende Kommanditeinlage zu diesem
Zeitpunkt noch nicht vollstandig geleistet ist) nicht nachkom-
men kann. Das Risiko besteht auch hinsichtlich eventueller
kinftiger Finanzierungsinstrumente, da die Emittentin auch
insoweit ggf. nach § 2 Abs. 3 des Gesellschaftsvertrags der
Emittentin die Kommanditeinlage aufstocken wird. Ergénzend
besteht das Risiko, dass die Kommanditistin in diesem Fall
getatigte Entnahmen bei der Emittentin (aus fir die Komman-
ditistin abgefiihrten Kapitalertragsteuern nebst Solidaritats-
zuschlag) nicht mehr wie in der Geschéaftsplanung angenom-
men an die Emittentin zuriickzahlen kann. Fiir den Fall der
Insolvenz der Kommanditistin miisste ein neuer Kommanditist
eingesetzt werden. Kann kein neuer Kommanditist gefunden
werden, wiirde die Emittentin aufgelost.

Eine Insolvenz oder wirtschaftliche Schieflage der Komman-
ditistin kénnte sich auch insofern in erheblichem Mafle
negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin auswirken, als dass die Kommanditistin zugleich
Konzernmutter des Konzerns ist, in den die Emittentin einge-
bettet ist.

2.4 Kiindigung eines Gesellschafters

Jeder Gesellschafter (das heif3t sowohl die Komplementérin
als auch die Kommanditistin) kann die Gesellschaft ordentlich
unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von sechs Monaten,
erstmals zum 30. September 2037, gegeniiber den anderen
Gesellschaftern kiindigen. Daneben kann ein Recht zur vor-
zeitigen Kiindigung aus wichtigem Grund bestehen. Fiir die-
sen Fall miisste anstelle des kiindigenden Gesellschafters ein
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neuer Gesellschafter eingesetzt und, im Fall einer Kiindigung
des personlich haftenden Gesellschafters, zur Geschéaftsfiih-
rung bestellt werden. Dann kénnten die jahrlichen Aufwen-
dungen fir die Geschaftsfiihrung héher liegen als im Gesell-
schaftsvertrag vorgesehen, was sich in erheblichem Maf3e
negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin auswirken kann. Kann kein an die Stelle des kiindi-
genden Gesellschafters tretender neuer Gesellschafter
gefunden werden, wiirde die Emittentin aufgeldst.

2.5 Entnahmen durch die Gesellschafter der Emittentin

Es besteht das Risiko, dass die Komplementérin und / oder die
Kommanditistin Entnahmen oder andere Handlungen mit ver-
gleichbarem wirtschaftlichem Ergebnis bei der Emittentin
vornehmen, die dazu fiihren, dass der Emittentin Liquiditat
und / oder andere Vermdgensgegenstédnde entzogen werden,
die die Emittentin fir die Fortfliihrung ihres Geschéftsbetriebs
und insbesondere fiir die Bedienung der Schuldverschreibun-
gen bendtigt. Dies kann sich in erheblichem Maf3e negativ auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin aus-
wirken.

2.6 Gesellschaftsvertrag der Emittentin

Die Gesellschafter der Emittentin, also die Green City AG als
Kommanditistin und die Komplementéarin Green City Energy
Kraftwerke GmbH, eine Tochtergesellschaft der Kommandi-
tistin, kdnnen den Gesellschaftsvertrag der Emittentin und
etwa auch den Unternehmensgegenstand jederzeit &ndern,
was insbesondere dazu fihren kann, dass die Mittel nicht im
Sinne des derzeitigen Unternehmensgegenstands verwendet
werden. Dies kann sich in erheblichem Maf3e negativ auf

die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin aus-
wirken.

2.7 Fremdfinanzierungsrisiken

Die Emittentin und die Projektgesellschaften sind zur Auf-
rechterhaltung ihres Geschéaftsbetriebs auf Fremdfinanzie-
rungen angewiesen.

Sollte in einem Jahr eine hohe Anzahl an Schuldverschreibun-
gen gekiindigt werden, hatte die Emittentin einen hohen Refi-
nanzierungsbedarf, den sie unter Umstanden nur durch die
Aufnahme von Fremdfinanzierungen decken kann. Es besteht
das Risiko, dass solche Finanzierungen nicht oder nicht in
ausreichender Héhe oder nicht rechtzeitig zur Verfligung ste-
hen, oder dass Fremdkapital nur zu ungiinstigen Konditionen
erlangt werden kann.

Es besteht weiterhin das Risiko, dass andere Fremdfinanzie-
rungen bei der Emittentin oder Fremdfinanzierungen auf
Ebene der Projektgesellschaften nicht oder nicht in ausrei-
chender Hohe oder nicht rechtzeitig zur Verfiigung stehen,
oder dass Fremdkapital nur zu wesentlich ungiinstigeren Kon-
ditionen, als bei der Entscheidung tber die jeweilige Investi-
tion angenommen, erlangt werden kann. Bei Krediten mit
variabler Verzinsung kénnen sich steigende Kapitalmarktzin-
sen negativ auswirken. Eine unzureichende oder nur zu
wesentlich unglinstigeren Konditionen verfligbare Fremdfi-
nanzierung kann einen hoheren, méglicherweise nicht verfiig-
baren Eigenkapitaleinsatz erfordern.

19

Darlber hinaus kann eine finanzierende Bank die Auszahlung
von Fremdmitteln verweigern, wenn noch nicht alle Auszah-
lungsvoraussetzungen vorliegen. Soweit die Emittentin oder
eine Projektgesellschaft zu diesem Zeitpunkt bereits zu Zah-
lungen gegeniiber Vertragspartnern verpflichtet ist, besteht
das Risiko, dass sie hierzu nicht bzw. nicht fristgerecht in der
Lage ist. Dies kénnte nicht nur Schadensersatzanspriiche
ausldésen, sondern auch zu einer Verspatung der Fertigstel-
lung des finanzierten Projekts oder zu einer Kiindigung des
Darlehensvertrags fliihren, was sich in erheblichem Maf3e
negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Pro-
jektgesellschaft und / oder der Emittentin auswirken kann.

Sollte das Auszahlungshindernis iberhaupt nicht zu beseiti-
gen sein, kdnnte die Projektgesellschaft eine Fertigstellung
der Photovoltaikanlage nur noch aus Eigenmitteln herbeifiih-
ren. Sind diese nicht oder nicht in hinreichendem Umfang
vorhanden und kénnen auch nicht eingeworben werden, kann
das Projekt nicht durchgefiihrt werden. Soweit vereinbart
wurde, die Auszahlung von Fremdmitteln bauabschnittsweise
vorzunehmen, besteht das Risiko, dass eine Auszahlung an
den Auftragnehmer erbracht wird, er damit zu finanzierende
Arbeiten jedoch nicht vollendet. Die jeweilige Projektgesell-
schaft bliebe dann trotz der unvollendeten Leistung zur Rick-
zahlung von Fremdmitteln verpflichtet.

Soweit am Ende der Laufzeit eines Darlehens oder einer
sonstigen Fremdfinanzierung eine Anschlussfinanzierung
erforderlich ist, besteht das Risiko, dass eine solche nicht
oder nur zu wesentlich unglinstigeren Konditionen zu erlan-
gen ist.

Alle diese Fremdfinanzierungsrisiken kénnen sich einzeln oder
gemeinsam in erheblichem Maf3e negativ auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin und / oder der jeweili-
gen Projektgesellschaft auswirken.

Soweit sich diese Fremdfinanzierungsrisiken unmittelbar nur
auf Projektgesellschaften beziehen, fanden sie ihren mittel-
baren Niederschlag auch in der Ertragserwartung der Emit-
tentin. Sollte sich also eines oder mehrere der genannten
Finanzierungsrisiken in einer oder sogar in mehreren Projekt-
gesellschaften realisieren, so hatte dies zunachst schwer-
wiegende Nachteile fir die jeweilige Projektgesellschaft. Die
daraufhin fehlenden Rickflisse aus den Projektgesellschaf-
ten kénnen sich in der Folge in erheblichem Maf3e negativ auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin aus-
wirken.

2.8 Emissionsrisiko

Die Emittentin plant mdglicherweise die Ausgabe von weite-
ren Finanzierungsinstrumenten, mit denen Fremdkapital ein-
geworben wird. Fir den Fall einer nicht erfolgreichen Ein-
werbung von Fremdkapital kann sich eine kapitalméaflige
Unterversorgung der Emittentin ergeben. Die kapitalméaBige
Unterversorgung kann zur Folge haben, dass sich die zur Ein-
werbung von Kapital erforderlichen Aufwendungen erhéhen
und/ oder die vorgesehene Geschéaftstatigkeit nicht, nur ver-
zbgert oder nicht im vorgesehenen Umfang oder nicht in der
vorgesehenen Streuung zwischen Landern durchgefiihrt wer-
den kann. Diese Risiken und / oder daraus entstehende Folge-
risiken, wie etwa ,, Klumpenrisiken“ aufgrund mangelnder Lan-
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derstreuung, kénnen sich in erheblichem Maf3e negativ auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin aus-
wirken.

2.9 Platzierungsrisiko und SchlieBungsmdglichkeit

Es besteht das Risiko, dass das angebotene Gesamtvolumen
dieser Schuldverschreibungen von 50.000.000 Euro bis zum
Ablauf der Zeichnungsfrist in gréof3erem Umfang nicht
gezeichnet wird.

Eine nicht ausreichende Platzierung der Schuldverschreibun-
gen konnte zu einer kapitalméafligen Unterversorgung der
Emittentin fihren und zur Folge haben, dass die vorgesehene
Geschaftstatigkeit nicht, nur verzégert oder nicht im vorge-
sehenen Umfang getéatigt werden kann. Zudem ist die Emit-
tentin berechtigt, das Angebot vor dem Ablauf der Zeich-
nungsfrist zu schliefen. Dies kann sich in erheblichem Mafle
negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin auswirken.

2.10 Risiken aus finanziellen Verpflichtungen

Die Emittentin plant, in erheblichem Umfang Fremdkapital
durch die Begebung dieser Inhaberschuldverschreibungen
aufzunehmen. Die Fremdkapitalquote der Emittentin wird
planméaflig 100 Prozent betragen. Die Fremdkapitalquote der
Emittentin gibt einen Uberblick iiber die Kapitalstruktur der
Emittentin. Je hoher die Fremdkapitalquote eines Unterneh-
mens ist, desto hoher ist das Risiko einer Uberschuldung oder
Zahlungsunfahigkeit des Unternehmens. Die Fremdkapital-
quote berechnet sich durch Division des Fremdkapitals durch
das Gesamtkapital, wobei das Eigenkapital der passiven
Bilanzposition A im Sinne des § 266 Abs. 3 HGB entspricht,
das Fremdkapital der Summe aus allen anderen passiven
Bilanzpositionen (B-E) im Sinne des § 266 Abs. 3 HGB ent-
spricht und das Gesamtkapital durch Addition des Eigen- und
des Fremdkapitals berechnet wird.

Aus diesen Schuldverschreibungen ist die Emittentin gegen-
Uber den Anleiheglaubigern jahrlich zur Zinszahlung, erstmals
am 30. September 2019, und dariiber hinaus bei Falligkeit zur
Rickzahlung des eingesetzten Kapitals verpflichtet.

Da diese Verpflichtungen ebenso wie Verpflichtungen aus
(etwaigen) Darlehen oder etwaigen anderen Vertrdagen unab-
hangig von der Einnahmesituation der Emittentin zu erfillen
sind, kann sich dies in erheblichem Maf3e negativ auf die Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Soweit am Ende der Laufzeit einer Fremdfinanzierung eine
Anschlussfinanzierung erforderlich ist, besteht das Risiko,
dass eine solche nicht oder nur zu wesentlich ungiinstigeren
Konditionen zu erlangen ist, was sich ebenfalls negativ auf die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswir-
ken kann.

2.11 Risiken aus finanziellen Verpflichtungen der
Projektgesellschaften

Die Investitionen der jeweiligen Projektgesellschaften in Pho-
tovoltaikanlagen bzw. Photovoltaikprojekte werden zu einem
erheblichen Teil mit Fremdmitteln finanziert. Auch in Zukunft
ist die anteilige Fremdfinanzierung von Photovoltaikprojekten
geplant. Das genaue Verhaltnis zwischen Fremdkapital und
Eigenkapital kann erst anhand der konkret in Aussicht genom-
menen Projektgesellschaft oder des von ihr konkret geplanten
Investitionsvorhabens bestimmt werden. Es besteht deshalb
das Risiko, dass auf Ebene der Projektgesellschaften zu viel
Fremdkapital aufgenommen wird, das in der Folge nicht
bedient werden kann.

Die Projektgesellschaften sollen den laufenden Kapitaldienst
ihrer jeweiligen Finanzierungen aus den Erlésen ihrer
Geschaftsaktivitaten erbringen. Fallen diese Erlése zu niedrig
aus, besteht das Risiko, dass die Projektgesellschaften ihren
Zahlungsverpflichtungen aus der Finanzierung nicht nach-
kommen kénnen und es zu einer Kiindigung eines Darlehens
durch die finanzierenden Banken und ggf. zu Zwangsverwer-
tungen von Sicherheiten kommt. Zudem kdnnen negative
Wert- und/ oder Ertragsentwicklungen von Energieanlagen zu
Verletzungen von einzelnen Bestimmungen in Darlehensver-
trégen fihren und ggf. die Nachforderung von Sicherheiten,
den Weiterverkauf der Darlehen oder auf3erordentliche Kindi-
gungen der finanzierenden Banken zur Folge haben. Soweit
am Ende der Laufzeit eines Darlehens eine Anschlussfinanzie-
rung erforderlich ist, besteht das Risiko, dass eine solche
nicht oder nur zu wesentlich unglinstigeren Konditionen zu
erlangen ist, was sich in erheblichem Maf3e negativ auf die
Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage einer Projektgesell-
schaft auswirken kann.

Soweit sich diese Risiken aus finanziellen Verpflichtungen
unmittelbar nur auf Projektgesellschaften beziehen, fanden
sie ihren mittelbaren Niederschlag jedoch auch in der Ertrags-
erwartung der Emittentin. Sollte sich also eines oder mehrere
der genannten Finanzierungsrisiken in einer oder sogar in
mehreren Projektgesellschaften realisieren, so hatte dies
zundchst schwerwiegende Nachteile fiir die jeweilige Projekt-
gesellschaft. Die daraufhin fehlenden Riickfliisse aus den
Projektgesellschaften kénnten sich in der Folge in erhebli-
chem Maf3e negativ auf die Vermégens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Emittentin auswirken.

2.12 Management- und Schliisselpersonenrisiko

Der wirtschaftliche Erfolg der Emittentin hdngt mafigeblich
von der Qualifikation und dem Einsatz der geschaftsfiihren-
den Personen und der weiteren Fiihrungs- und Fachkrafte ab.
Dies gilt sowohl fiir die Geschéaftsfiihrung der Emittentin als
auch fir die Geschéaftsfiihrung der einzelnen Projektgesell-
schaften, in welche die Emittentin investiert bzw. investieren
will. Wenn die handelnden Personen aufgrund unzureichender
Tatsachenkenntnis oder Sachkunde, eigener Fehleinschatzun-
gen oder falscher oder unzureichender Beratung oder aus
anderen Griinden falsche Entscheidungen treffen und
dadurch zuséatzliche Kosten verursachen, vermeidbare Risiken
eingegangen oder sich bietende Geschaftschancen nicht
wahrgenommen werden, kann sich dies in erheblichem Mafle
negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin auswirken. Gleiches gilt fir das Risiko des Verlusts
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von unternehmenstragenden Personen bzw. Schliisselperso-
nen bei der Emittentin oder bei Projektgesellschaften, in wel-
che die Emittentin investiert bzw. investieren will.

2.13 Interessenkonflikte

Wegen der (teilweise gegebenen) Personenidentitat der Lei-
tungsorgane, der Konzernzugehorigkeit der Emittentin und
der vertraglichen Beziehungen der Emittentin zu mit ihr ver-
bundenen Unternehmen bestehen bei der Emittentin Ver-
flechtungstatbestande in rechtlicher, wirtschaftlicher und
personeller Hinsicht. Jens Mihlhaus, Frank Wolf und Jiirgen
Leinmiiller, die Geschéftsfiihrer der Komplementarin der
Emittentin, sind zugleich Geschéaftsfiihrer verschiedener
Konzerngesellschaften. Jens Miihlhaus und Frank Wolf sind
zudem Vorstande der Konzernmutter Green City AG. Jiirgen
Leinmuiller ist zugleich geschéaftsfihrender Gesellschafter der
Victanis Advisory Services GmbH, die fiir den Green City
Konzern beratend tétig ist und der Emittentin bzw. Konzern-
gesellschaften Kraftwerksprojekte gegen Provision vermitteln
kann. Jens Miihlhaus, Frank Wolf und Jirgen Leinmiiller
besitzen auf3erdem Aktien der Green City AG. Die Konzern-
mutter Green City AG ist zugleich einzige Kommanditistin und
Alleingesellschafterin der Komplementérin der Emittentin.
Durch ihre Stellung als Konzernmutter ist die Green City AG
beféhigt, der Emittentin fir diese nachteilige Weisungen zu
erteilen. Unter anderem werden zwischen der Emittentin bzw.
ihren Projektgesellschaften und anderen Konzerngesellschaf-
ten Projektentwicklungs- und /7 oder Generalunternehmerver-
tréage geschlossen. Die Konzernmutter hat von der Emittentin
im Rahmen der emissionsbedingten Kosten eine Konzeptions-
gebihr fir den Prospekt vom 2. November 2017 und fir
diesen Prospekt erhalten. Fir den Verkauf von Photovoltaik-
projekten kann die Konzernmutter oder die Victanis Advisory
Services GmbH auf3erdem Kaufpreiszahlungen oder Vermitt-
lungsprovisionen von der Emittentin erhalten und aus dem
von der Emittentin vereinnahmten Kapital kénnen Projekt-
entwicklungsdarlehen an Konzerngesellschaften ausgereicht
werden.

Ferner ist es nicht ausgeschlossen, dass Frank Wolf, Jens
Muhlhaus und Jiirgen Leinmiiller Geschéaftsfiihrer von Gesell-
schaften sind oder werden, die Projektgesellschaften an die
Emittentin verkaufen bzw. vermitteln, oder von Gesellschaf-
ten, die Erneuerbare-Energien-Objekte betreiben, die fir die
Emittentin von Interesse sein kdnnen. Aus den dargestellten
personellen Verflechtungen kénnen sich Interessenkonflikte
bei der Vereinbarung von vertraglichen Konditionen und bei
der Durchfiihrung der Leistungsbeziehungen ergeben, weil
auf Auftraggeber- und Auftragnehmerseite die gleichen Per-
sonen handeln.

Die Green City Finance GmbH, deren Geschaftsfliihrer Frank
Wolf und Kathrin Enzinger sind und deren alleinige Gesell-
schafterin die Green City AG ist, ist gemaf vertraglicher Ver-
einbarung mit der Emittentin mit dem Vertrieb der Schuldver-
schreibungen betraut. Die Green City Finance GmbH erhalt
eine Kapitalvermittlungsprovision in Héhe von 5 Prozent des
durch sie vermittelten Volumens der Schuldverschreibungen.
Weitere konzernexterne Vertriebspartner, die die Emittentin
zu beauftragen plant, erhalten voraussichtlich ebenfalls Pro-
visionen in H6he von bis zu 5 Prozent des durch sie vermittel-
ten Anleihevolumens.

Es ist nicht auszuschlief3en, dass alle diese Beteiligten bei der
Abwagung der unterschiedlichen, ggf. gegenlaufigen Interes-
sen nicht zu den Entscheidungen gelangen, die sie treffen
wirden, wenn ein Verflechtungstatbestand nicht bestiinde.
Aufgrund der Verflechtung ist es moglich, dass Vertrége
innerhalb der Gruppe zunachst miindlich geschlossen werden,
was unter anderem zu einer schwierigen Beweislage im Falle
eines Rechtsstreits fliihren kann. Dies kann sich in erhebli-
chem Maf3e negativ auf die Vermégens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Emittentin auswirken.

Dariiber hinaus ist die Emittentin auf die Uberlassung von
Ressourcen (wie etwa Blirordume und Personal) und auf
Know-how durch andere Konzerngesellschaften, insbeson-
dere die Konzernmutter, angewiesen. Werden ihr die benétig-
ten Ressourcen /das Know-how nicht zur Verfligung gestellt,
kann dies erhebliche Auswirkungen auf den Geschéftsbetrieb
und damit auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben.

Ferner begeben weitere Konzernunternehmen ebenfalls
Schuldverschreibungen bzw. weitere Finanzinstrumente.
Waéhrend des Emissionstermins dieser Schuldverschreibungen
beabsichtigen die Konzernmutter bzw. weitere konzernange-
hoérige Unternehmen, weitere Schuldverschreibungen sowie
andere Finanzierungsinstrumente zu begeben. Es besteht die
Moglichkeit, dass das Interesse der entscheidenden Personen
an der Platzierung der Schuldverschreibungen bzw. Finanzie-
rungsinstrumente der Konzernmutter oder anderer Gesell-
schaften grofier ist als das Interesse an der Platzierung dieser
Schuldverschreibungen der Emittentin und etwa die Konzern-
mutter dementsprechend nachteilige Weisungen erteilt oder
die Platzierung dieser Schuldverschreibungen auf andere Art
behindert. Auch diese Punkte kénnen sich in erheblichem
Maf3e negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken.

2.14 Wahrnehmung von Geschaftschancen durch andere
Konzerngesellschaften

Es besteht die Mdglichkeit, dass Geschaftschancen der Emit-
tentin ganz oder teilweise von anderen Konzerngesellschaften
wahrgenommen werden oder dass andere Konzerngesell-
schaften sich ebenfalls im Rahmen des Unternehmensgegen-
stands der Emittentin auf denselben Markten betatigen. Dies
kann sich in erheblichem Maf3e negativ auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

2.15 Wettbewerb

Die Emittentin ist einem intensiven Wettbewerb ausgesetzt.
Es besteht das Risiko, dass sich die Emittentin im Wett-
bewerb mit anderen Anbietern nicht behaupten kann. Ein
intensiver Wettbewerb kann auch zu héheren Kauf- und
niedrigeren Verkaufspreisen (etwa Kauf von Technologien
oder Verkauf von Strom oder Kraftwerken) fiihren. Die Wett-
bewerbsrisiken kénnen sich in erheblichem Mafle negativ auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin aus-
wirken.
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2.16 Ungeeignetheit der Investitionskriterien und
Abweichung von geeigneten Investitionskriterien

Die Investitionen in Projekte erfolgen im Rahmen der im
Gesellschaftsvertrag genannten Investitionskriterien der
Emittentin. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich
die Investitionskriterien als nicht ausreichend und/ oder nicht
geeignet fir die Auswahl von Projekten erweisen und Investi-
tionen aufgrund der Einhaltung der Investitionskriterien zu
anderen als den durch die Investitionskriterien vorgesehenen
Ergebnissen der Projekte fiihren. Dies kann die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich beeintrach-
tigen.

Auch wenn die Investitionskriterien grundsatzlich geeignet
sind, so unterliegt deren Einhaltung jedoch keiner Kontrolle,
wodurch es de facto zu einer Abweichung von den Investi-
tionskriterien kommen kann. Auch ergibt sich aus §4 des
Gesellschaftsvertrags der Emittentin, dass nach vorheriger
Zustimmung durch die Gesellschafterversammlung von den
Investitionskriterien abgewichen werden kann. Durch ein
Abweichen von den Investitionskriterien kann es zu nach-
teiligen Folgen fir die Emittentin kommen. Dies kann die Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich
beeintrachtigen.

2.17 Fehlerhafte Priifungen (Due Diligence)

Vor jeder Investition werden bestimmte ankaufs- bzw. inves-
titionsbezogene Priifungen (Due Diligence) durchgefiihrt. Der
Umfang der Priifung kann von Projekt zu Projekt sehr unter-
schiedlich sein. Es besteht das Risiko, dass nicht alle dabei zu
beriicksichtigenden Aspekte (z.B. technische, lizenz- und
sonstige rechtliche oder steuerliche) und/ oder Risiken uber-
haupt Gegenstand der Prifung sind, oder dass sie im Rahmen
einer solchen Priifung nicht erkannt oder nicht angemessen
bewertet werden, was sich in erheblichem Maf3e negativ auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin aus-
wirken kann.

2.18 Vertragsrisiken

Die Emittentin und die einzelnen Projektgesellschaften schlie-
B3en im Rahmen ihres Geschéftsbetriebs mit zahlreichen
unterschiedlichen Vertragspartnern (auch Konzerngesell-
schaften) Vertrage ab bzw. werden diese abschlie3en, insbe-
sondere Uber Projektentwicklungen, Erwerbe, Bauvorhaben,
die Planung, Finanzierung, Verwaltung und Bewirtschaftung,
die VeraufBerung von Photovoltaikprojekten oder Beteiligun-
gen oder sonstiger Gegenstande. Es besteht das Risiko, dass
Vertrage nicht oder nicht zu den bei der Investitionsentschei-
dung geplanten Konditionen abgeschlossen werden kénnen,
eingegangene Vertrage (auch solche mit Konzerngesellschaf-
ten) einem Drittvergleich nicht standhalten, anders als verein-
bart oder gedacht ausgelegt oder gekiindigt werden oder
durch Fristablauf enden und keine Anschlussvertrége zu ver-
gleichbaren Bedingungen oder mit vergleichbar leistungsfahi-
gen Partnern abgeschlossen werden kénnen, Vertragspartner
ihren Verpflichtungen nicht nachkommen und 7/ oder vertrag-
liche Vereinbarungen beendet werden, unwirksam oder
anfechtbar sind. Dazu tritt das Risiko, dass es im Zusammen-
hang mit diesen Rechtsverhéltnissen zu Rechtsstreitigkeiten
mit den damit verbundenen Prozess- und Kostenrisiken kom-
men kann. Des Weiteren sind Schadensersatzanspriiche

........................

gegeniiber Vertragspartnern wegen Verletzung ihrer vertrag-
lichen Pflichten méglicherweise nicht oder nicht in vollem
Umfang durchsetzbar. In Vertrdgen kénnen zudem Haftungs-
beschréankungen enthalten sein, sodass sich ein Verlust
ergibt, sofern ein Schaden den zur Verfligung stehenden
Haftungsbetrag lbersteigt. Diese Risiken kdnnen sich jeweils
in erheblichem Maf3e negativ auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin und / oder die einzelne Projekt-
gesellschaft und damit mittelbar auch auf die Emittentin, aus-
wirken.

2.19 Ausfall wichtiger Vertragspartner, z.B. Insolvenzrisiko
Sollten Vertragspartner der Emittentin oder einer Projektge-
sellschaft mit ihren geschuldeten Leistungen, z.B. im Fall der
Insolvenz, ausfallen, besteht das Risiko, neue Vertragspartner
nicht oder nur zu schlechteren Konditionen verpflichten zu
kénnen. Ferner kdnnen beim Ausfall eines wichtigen Vertrags-
partners die von diesem ggf. zugesagten Garantie- und / oder
Schadensersatzleistungen entfallen. Eine Insolvenz eines
solchen Vertragspartners kann dazu fiihren, dass bereits
erfolgte Anzahlungen verloren gehen. Die Insolvenz eines
Energieversorgers, Netzbetreibers oder Stromabnehmers
kann ferner zu Unterbrechungen der Erl6szahlungen aus der
Stromeinspeisung fiihren.

Dieses Insolvenz- und Ausfallrisiko bzgl. der Vertragspartner
betrifft insbesondere auch die Vertragsbeziehungen der Emit-
tentin mit den mit ihr verbundenen Unternehmen. Sollte die
Green City AG als Konzernmutter oder eine andere konzern-
zugehorige Gesellschaft nicht oder nicht mehr im notwendi-
gen Umfang leistungsféhig sein und / oder durch Insolvenz
ausfallen, wirde dies aufgrund der Verflechtungen zwischen
den mit der Emittentin verbundenen Unternehmen maoglicher-
weise sémtliche geschlossenen Vertrage zwischen der Emit-
tentin und den mit ihr verbundenen Unternehmen betreffen.

Die vorstehenden Risiken kénnen sich jeweils in erheblichem
Maf3e negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken.

2.20 Risiken aus Beteiligungen/fehlende Mittelriickfliisse
Die Emittentin hélt bzw. wird Beteiligungen an verschiedenen
Gesellschaften halten. Fir den Fall, dass die Werthaltigkeit
einer oder mehrerer dieser Beteiligungen ganz oder teilweise
entfallt, kann sich dies in erheblichem Maf3e negativ auf

die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin aus-
wirken.

Auflerdem ist die Emittentin auf Mittelriickfliisse aus den
Projektgesellschaften angewiesen. Sollten Zahlungen aus-
bleiben, so kann sich dies in erheblichem Maf3e negativ auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin aus-
wirken.

2.21 Mangel der Projektgesellschaften

Die an Projektgesellschaften erworbenen Beteiligungen kén-
nen mangelhaft sein, etwa weil dem Veraduflerer die verkauf-
ten Beteiligungen gar nicht oder nur mit Einschréankungen
zustanden. Dadurch kann sich der Erwerb verzégern oder er
kann insgesamt scheitern. Méglicherweise sind die erworbe-
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nen Beteiligungen weniger wert, als bei Abschluss des auf
den Erwerb der Beteiligung gerichteten Vertrags gedacht.
Diese Risiken kdnnen sich jeweils in erheblichem Maf3e nega-
tiv auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emitten-
tin auswirken.

2.22 Einfluss auf die Geschaftsfiihrung von
Projektgesellschaften/Insolvenz von Mitgesellschaftern
Sofern die Emittentin oder eine ihrer gegenwartigen bzw.
kiinftigen Projektgesellschaften lediglich eine Minderheitsbe-
teiligung an einer kraftwerksbetreibenden Projektgesellschaft
halt bzw. halten wird oder die Beschlussfassungsregeln dieser
Projektgesellschaft auch bei Vorliegen einer Mehrheitsbeteili-
gung keine Gewahr fir eine Durchsetzung der Mehrheitsge-
sellschafterrechte bieten, besteht die Gefahr, dass die Inter-
essen der Emittentin in der jeweiligen Projektgesellschaft
nicht gewahrt werden. Dies gilt erst recht, wenn die Emitten-
tin gar nicht an den jeweiligen Projektgesellschaften gesell-
schaftsrechtlich beteiligt ist, sondern mit diesen lediglich
schuldrechtliche Vertrage wie z.B. nachrangige Darlehens-
vertrage abschlief3t. Dies kann sich in erheblichem Maf3e
negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin auswirken.

Soweit die Emittentin nur Kommanditanteile einer GmbH &
Co. KG erwirbt, nicht hingegen an der Komplementar-GmbH
beteiligt ist, besteht selbst dann, wenn sie Uber die Mehrheit
oder sogar lber sdmtliche Stimmrechte in der GmbH & Co.
KG verfligt, die Gefahr, dass die zur Geschéaftsfihrung
befugte Komplementar-GmbH sich nicht an die Weisungen
der Emittentin bzw. der Gesellschafterversammlung hélt. Dies
kann sich in erheblichem Maf3e negativ auf die Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Es besteht auf3ierdem die Mdglichkeit, dass ein oder mehrere
Mitgesellschafter in eine wirtschaftliche Schieflage geraten
oder sogar insolvent werden. In diesem Fall besteht die
Gefahr, dass der jeweilige Mitgesellschafter seinen Pflichten
gegeniiber der gemeinsam gehaltenen Gesellschaft nicht
mehr nachkommen kann oder eine andere Person den Anteil
an der gemeinsam gehaltenen Gesellschaft Gbernimmt, die
eine andere Strategie als die Emittentin verfolgt und sich auf-
grund ihres Stimmrechts durchsetzen kann. In beiden Fallen
kann sich dies in erheblichem Maf3e zunéchst auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der jeweiligen gemeinsam
gehaltenen Gesellschaft, und dann mittelbar auch auf die Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Dieselben Risiken ergeben sich, wenn die Emittentin zwar
eine Mehrheitsbeteiligung an einer Projektgesellschaft hélt
bzw. halten wird, jedoch Kaufoptionen auf Gesellschaftsan-
teile eingerdumt sind, die nach ihrer Ausilibung die Anzahl der
Geschéftsanteile der Emittentin auf weniger als die Halfte
aller Geschéftsanteile absinken lasst.

2.23 Forderungsrisiken

Die Emittentin hat an verschiedene Gesellschaften Darlehen
ausgereicht. Weiterhin ist geplant, dass die Emittentin Forde-
rungen aus Lieferungen und Leistungen bzw. aus Verrech-
nungskonten gegeniiber anderen, teils konzernzugehérigen
Gesellschaften haben wird. Die wesentlichen Darlehensforde-

rungen der Emittentin (inkl. Zinsforderungen) gegeniiber
anderen, teilweise auch konzernangehérigen Unternehmen
belaufen sich zum Prospektdatum auf rund 5.005.000 Euro.
Fir den Fall, dass die Werthaltigkeit dieser Forderungen oder
eines Teils dieser Forderungen ganz oder teilweise nicht mehr
gegeben ist, kann sich dies in erheblichem Maf3e negativ auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin aus-
wirken.

2.24 Risiken aus Prospekthaftung

Die Emittentin Gbernimmt die Verantwortung fir den Inhalt
dieses Wertpapierprospekts und des Wertpapierprospekts
vom 2. November 2017 sowie in der Zukunft méglicherweise
fur weitere Prospekte. Fir den Fall, dass Glaubiger der
Schuldverschreibungen bzw. der prospektierten Finanzie-
rungsinstrumente hieraus Haftungsanspriiche gegeniiber der
Emittentin geltend machen, kann sich dies in erheblichem
Maf3e negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken.

2.25 Geldentwertung bzw. Inflation

Eine Inflation kann sich auf verschiedene Weise auf die Emit-
tentin auswirken. Sofern die Ertrage aus dem Stromverkauf
nicht die jéhrliche Inflation berlicksichtigen, so etwa in
Deutschland bei dem Vergitungssystem nach dem Erneuer-
baren Energien Gesetz (EEG), wiirde bei einer héheren Infla-
tionsrate die Rentabilitédt der Photovoltaikanlagen sinken.
Auch bei der Verduf3erung des Stroms auf den freien Markt
kann die Anpassung des Strompreises anders als die Inflation
verlaufen und ggfs. niedriger ausfallen. Sdmtliche Inflations-
risiken kdnnen sich jeweils in erheblichem Maf3e negativ auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin aus-
wirken.

2.26 Deflationsrisiko

Im derzeitigen Wirtschaftsumfeld kann das Risiko einer Defla-
tion nicht ausgeschlossen werden. Eine Deflation wiirde fir
die Emittentin als Schuldnerin dieser Inhaberschuldverschrei-
bungen sowie ggf. weiterer Finanzierungstitel bedeuten, dass
die von ihr zu leistenden Zins- und Tilgungszahlungen auf-
grund der Zunahme des Werts des Gelds einen hoheren tat-
séchlichen Aufwand erfordern. Auf3erdem ist es im Falle einer
Deflation nicht unwahrscheinlich, dass es zu extremen Markt-
verhéltnissen kommt, die unabsehbare Folgen fir die Emit-
tentin haben und etwa einen rentablen Betrieb ausschlief3en,
insbesondere bei den Projektgesellschaften, die ihren Umsatz
durch die Veraduf3erung von Strom auf dem freien Markt erzie-
len. Dieses Risiko kann sich in erheblichem Maf3e negativ auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin aus-
wirken.

2.27 Genehmigungen

Zur Errichtung und zum Betrieb von Photovoltaikanlagen und
moglicherweise auch zur Griindung oder zum Betreiben einer
Projektgesellschaft bedarf es verschiedener Lizenzen und
Genehmigungen (z. B. Baugenehmigungen, Betriebsgeneh-
migungen, Stromeinspeisegenehmigungen, Genehmigungen
und / oder Lizenzen nach auslédndischen Rechtsordnungen, in
denen Energieanlagen errichtet oder gekauft werden sollen).
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Es besteht das Risiko, dass solche Genehmigungen nicht oder
nur unter nicht erwarteten belastenden Nebenbestimmungen
erlangt werden kdénnen, unwirksam erteilt wurden, erfolgreich
angefochten oder aus anderen Griinden spéater zuriickgenom-
men oder eingeschrénkt werden (auch infolge von Unregel-
maéBigkeiten).

Bei Ubertragungen von Genehmigungen besteht das Risiko,
dass Behorden oder sonstige Dritte diesen Ubertragungen
nicht zustimmen und dadurch Genehmigungen / Lizenzen
unwirksam sind oder werden. Lizenzen zum Betrieb einer
Energieanlage beinhalten regelméflig Stromerzeugungsvorga-
ben, mit der Folge von Strafzahlungen oder einem Entzug der
Lizenz bei Nichterfiillung. Eine etwa erforderliche Ubertra-
gung einer Lizenz oder Genehmigung kann trotz einer Zustim-
mung der zusténdigen Behdrde unwirksam sein oder die
Zustimmung nur einen Teil der Ubertragenen Lizenz oder
Genehmigung betreffen.

In diesen Fallen besteht das Risiko, dass ein geplantes Projekt
nicht verwirklicht oder eine Anlage nicht in Betrieb genom-
men werden kann und sich infolgedessen eventuell bereits
aufgewendete Kosten nicht amortisieren. Treten eines oder
mehrere dieser Risiken ein, kann sich dies in erheblichem
Maf3e negativ auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken.

2.28 Offentliche Ausschreibung

Es ist moglich, dass Gegenstande oder Rechte fiir eine Pho-
tovoltaikanlage erworben werden, fir die zuvor eine 6ffentli-
che Ausschreibung hatte durchgefiihrt werden missen. Ist
diese Ausschreibung unterblieben, kénnte der betreffende
Erwerb angefochten werden oder ungiiltig sein. Ein Erwerb im
Rahmen eines dann durchzufiihrenden Ausschreibungsver-
fahrens kénnte mit héheren Kosten verbunden sein oder gar
nicht zustande kommen. Bereits getatigte Aufwendungen
blieben nutzlos. Dies kann sich in erheblichem Mafle negativ
auf die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken.

2.29 Rechtsanderungen

Die geltenden rechtlichen Bedingungen, insbesondere
Gesetze und Verordnungen, aber auch die Rechtsanwendung
durch die Verwaltung oder die Gerichte, kdnnen sich andern.
Dies kann dazu fliihren, dass das jeweilige Projekt nicht, nur
verzogert oder verdndert oder nur mit Mehrkosten oder mit
Mindereinnahmen realisiert oder betrieben werden und somit
nur zu einem niedrigeren Preis als angenommen verauflert
werden kann.

Dieses Risiko betrifft auch die Emittentin, da sie im Rahmen
ihres Unternehmensgegenstands gemé&f3 den Investitionskri-
terien bis zu einer H6he von 20 Prozent des Betrags der von
der Emittentin begebenen Finanzierungsinstrumente — maf3-
geblich fur die Wertgrenze ist der Zeitpunkt der jeweiligen
Investition — Projektentwicklungsvorhaben durchfiihren kann.

Auch koénnen sich etwa die geltenden steuerlichen Bedingun-
gen fir Erneuerbare Energien dndern.

Die vorgenannten Risiken kénnen sich jeweils in erheblichem
Maf3e negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken.

2.30 Verzogerungsrisiko und Nichtfertigstellungsrisiko

Es besteht das Risiko, dass eine geplante Photovoltaikanlage
nicht oder erst nach dem vertraglich vereinbarten Termin fer-
tiggestellt werden kann. Derartige Verzégerungen und Nicht-
fertigstellungen kénnen sich z. B. aus nicht erkannten oder
erkennbaren Umsténden (wie den Eigenschaften des Bau-
grunds, Lieferproblemen, Qualitdtsmangeln von Komponen-
ten, Bauleitungsfehlern oder erst in der Bauphase auftreten-
den Projektierungs- und Planungsfehlern) ergeben. Es
besteht zudem das Risiko, dass durch Maf3nahmen im Rah-
men von Arbeitskdmpfen, insbesondere Streik und Aussper-
rung, sowie durch héhere Gewalt oder andere Umsténde eine
Fertigstellungsverzégerung verursacht wird. Wéahrend der
Bauphase kann es zudem dazu kommen, dass ein an der
Erstellung beteiligtes Unternehmen nicht weiter tétig werden
kann oder will. Umsténde auf3erhalb der Photovoltaikanlage,
etwa Baumaf3nahmen oder Anlagen auf Nachbargrundstii-
cken, kénnen ebenfalls dazu fiihren, dass die Fertigstellung
nicht oder nur verzégert erfolgt. Die genannten Umstande
kénnen neben der Nichtfertigstellung oder der verzégerten
Fertigstellung auch dazu fihren, dass die jeweilige Photovol-
taikanlage nur zu Mehrkosten oder mit Mindereinnahmen rea-
lisiert oder betrieben werden kann oder etwa nicht oder nur
zu einem geringeren als dem erwarteten Preis verkauft wer-
den kann. Verzégerungen kénnen sich auch beim Erwerb von
Beteiligungen an Projektgesellschaften ergeben, etwa weil
behdrdliche Genehmigungen spéter als bei Vertragsschluss
erwartet erteilt werden. Die vorgenannten Risiken kdnnen
sich jeweils in erheblichem Maf3e negativ auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

2.31 Sicherung von Grundstiicks- oder sonstigen
Nutzungsrechten

Unabhangig von der Erteilung oder Ubertragung 6ffent-
lich-rechtlicher Genehmigungen bedarf es zur Errichtung von
Photovoltaikanlagen der Sicherung grundstiicksbezogener
Rechte und eventuell weiterer Nutzungsrechte, auch im Hin-
blick auf den Anschluss an das Stromnetz. Sollten die erfor-
derlichen Rechte nicht oder nur verzégert oder zu unwirt-
schaftlichen Bedingungen gesichert werden kénnen, kann
dies dazu fiihren, dass das jeweilige Projekt nicht, nur verzo-
gert oder verandert oder zu Mehrkosten oder mit Minderein-
nahmen realisiert oder betrieben werden kann. Dies kann sich
in erheblichem Maf3e negativ auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin auswirken.
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2.32 Mangel an Photovoltaikanlagen

Es besteht das Risiko, dass Bau-, Gebdude- oder sonstige
Mangel einer Photovoltaikanlage erst zu einem spateren Zeit-
punkt erkannt werden oder auftreten und nicht erfolgreich
gegeniiber dem Planungsverantwortlichen, dem Bauunter-
nehmer oder dem Verkaufer geltend gemacht werden kdnnen,
z.B. weil Gewahrleistungsfristen abgelaufen sind, dieser nicht
zahlungsfahig ist oder weil die betreffende Rechtsordnung
bzw. die Behoérden des betreffenden Landes eine effektive
Durchsetzung solcher Anspriiche nicht erméglichen. Dies
kann sich in erheblichem Maf3e negativ auf die Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

2.33 Altlasten

Treten Altlasten unerwartet oder in unerwartetem Umfang
auf, kann die Beseitigung derselben nur mit Kosten oder gar
nicht moéglich sein. Dies kann dazu fiihren, dass das jeweilige
Projekt nicht, nur verzégert oder verandert oder zu Mehr-
kosten oder mit Mindereinnahmen realisiert oder betrieben
werden kann, was sich in erheblichem Maf3e negativ auf

die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin aus-
wirken kann.

2.34 Verletzung der Verkehrssicherungspflicht

Die Projektgesellschaften unterliegen den im jeweiligen Land
geltenden allgemeinen gesetzlichen Verkehrssicherungs-
pflichten. Etwaige Versttf3e gegen die Verkehrssicherungs-
pflichten kénnen zu Schadensersatzleistungen fiihren, was
sich wiederum in erheblichem Maf3e negativ auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken
kann.

2.35 Gewadhrleistungen und Garantieleistungen

Etwaige Anspriiche aus Gewahrleistungen und Garantien
gegen Lieferanten bzw. Hersteller oder Verkaufer von
Photovoltaikanlagen oder Bestandteilen davon oder gegen
Erbringer von Werk- und Dienstleistungen sowie Generalun-
ternehmer und Verkaufer von Beteiligungen an Projektgesell-
schaften kdnnen mdéglicherweise liberhaupt nicht oder nur im
Prozessweg mit den damit verbundenen zeitlichen Risiken
und Kostenrisiken durchgesetzt werden.

Umgekehrt wird die Emittentin selbst im Rahmen mdglicher
Verauflerungen von Photovoltaikanlagen umfangreiche
Gewabhrleistungen und Garantien abgeben, weshalb bei Ein-
tritt des Gewahrleistungs- oder Garantiefalls eine Inanspruch-
nahme droht.

Die vorgenannten Risiken kénnen sich jeweils in erheblichem
Maf3e negativ auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken.

2.36 Marktverhiltnisse und Wertentwicklung der Projekte,
Klumpenrisiko

Investitionen in Photovoltaikprojekte werden von allgemeinen
wirtschaftlichen Entwicklungen ebenso wie von Entwicklun-
gen des Energiesektors beeinflusst. Beispielsweise kénnte
sich eine steigende Risikoeinschatzung in Bezug auf in der
Zukunft liegende Ertrage negativ auf den Wert der Energie-
anlagen und der Projektgesellschaften auswirken. Eine ver-
stérkte Investitionstatigkeit der Emittentin oder der Projekt-
gesellschaften in einem bestimmten regionalen Markt bzw. in
bestimmten Landern, das heif3t ohne eine breite Streuung der
Investitionen, kann sich besonders negativ auswirken, wenn
sich gerade dieser Markt im Vergleich zu anderen Markten
unglinstig entwickelt (sogenanntes Klumpenrisiko). Diese
Risiken kdnnen sich in erheblichem Mafle negativ auf die Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

2.37 Verauf3erung von Photovoltaikanlagen

Es besteht das Risiko, dass Photovoltaikanlagen von der
Emittentin oder Projektgesellschaften nicht verauflert werden
konnen oder zwar veraufBert werden kénnen, die Veraufle-
rungserldse jedoch nicht oder nicht in der beabsichtigten
Hoéhe oder zum beabsichtigten Zeitpunkt erzielt werden
konnen. Auch kénnte ein Erwerber der Photovoltaikanlagen
Rechte, z.B. infolge von Mangeln der verduflerten Energie-
anlagen, insbesondere vertragliche oder gesetzliche Gewahr-
leistungsrechte, geltend machen und ggf. gerichtlich durch-
setzen und sich hieraus Zahlungsverpflichtungen der
Emittentin bzw. der betreffenden Projektgesellschaften
ergeben. Diese Risiken kdnnen sich jeweils in erheblichem
Maf3e negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken.

2.38 Strompreise, Stromverkauf, Bonitat der Stromkaufer,
Einspeisevergiitung/Einspeisevorrang

Soweit der durch eine Photovoltaikanlage erzeugte Strom

am freien Markt verkauft wird, besteht das Risiko, dass die
erzielbaren Strompreise niedriger ausfallen als erwartet. Die
Strompreise kénnen zudem deutlichen Schwankungen unter-
worfen sein und sich in verschiedenen Markten sehr unter-
schiedlich entwickeln. Sollte sich die wirtschaftliche Bonitat
der Stromkunden verschlechtern, kann dies zu Einnahmeaus-
fallen fihren. Es kann zudem nicht ausgeschlossen werden,
dass sich kein geeigneter Stromkunde fir die Stromabnahme
von einer oder mehreren Photovoltaikanlagen finden lasst.
Soweit der durch eine Photovoltaikanlage gewonnene Strom
im Rahmen vorgeschriebener Einspeisetarife, wie in Deutsch-
land aufgrund der Regelungen des EEG, verauf3ert wird, kén-
nen diese reduziert werden. Sie kdnnen auch ganz entfallen,
wodurch sich verminderte Einnahmen ergeben, soweit diese
Einspeisetarife hdher als der Marktpreis waren. Weiterhin
besteht die Méglichkeit, dass Einspeisetarife zwar erhalten
bleiben, jedoch die Dauer der garantierten Einspeisevergiitun-
gen gekirzt wird. Eine Reduktion oder ein Ausfall kann dabei
dauerhaft oder temporar sowohl aufgrund eines Tatigwerdens
des Gesetzgebers wie auch aufgrund bereits im Gesetz ange-
legter Tatbesténde erfolgen. Zudem kann ein eventueller Ein-
speisevorrang (wie z.B. in Deutschland die durch das Erneu-
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erbare-Energien-Gesetz vorgeschriebene bevorrechtigte
Einspeisung Erneuerbarer Energien in das Stromnetz vor
Strom aus konventionellen Energien) entfallen. Diese Risiken
kénnen sich jeweils in erheblichem Maf3e negativ auf die Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

2.39 Strompreisentwicklung und Entwicklung

der Inflationsrate

Es besteht das Risiko, dass die Entwicklung der Strompreise
in den verschiedenen Landern, in denen die Emittentin bzw.
die Projektgesellschaften eine Veraufierung des produzierten
Stroms auf dem freien Markt bzw. durch den Abschluss von
Privatvertrdagen (sog. PPA — Power Purchase Agreement)
planen, erheblich abweichend zur Entwicklung der Inflation
verlauft, an die die Berechnungen der Betriebskosten der
Projektgesellschaften und des Inflationsausgleichs des Zins-
satzes aus diesen Schuldverschreibungen gekoppelt sind. Ins-
besondere kann die Inflation héher sein als die Strompreisent-
wicklung; selbst bei sehr hoher Inflation kénnten die
Strompreise sinken. Dies kann sich in erheblichem Mafie
negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin auswirken.

2.40 Risiko der Subvention anderer Technologien

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass gesetzlich oder
durch staatliche oder andere Organisationen andere Techno-
logien als diejenigen, die in den Projekten der Emittentin ein-
gesetzt werden sollen, geférdert werden. In diesen Féllen
kann der Betrieb der Photovoltaikanlagen unwirtschaftlich
werden. Dies kann sich in erheblichem Maf3e negativ auf

die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin aus-
wirken.

2.41 Stromnetz

Es besteht das Risiko, dass die technische Ausstattung des
Stromnetzes oder die rechtlichen Grundlagen fiir den Zugang
zum Stromnetz nicht fortwahrend eine Abnahme des zu ver-
auflernden Stroms ermdglichen, sodass in den Netzausfall-
zeiten kein Strom verkauft werden kann. Auch kann es aus
Rechtsgriinden zu Einschréankungen bei der Stromeinspeisung
kommen. Diese Risiken kdnnen sich jeweils in erheblichem
Maf3e negativ auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken.

2.42 Technisches Energieanlagenrisiko

Der Ertrag der einzelnen Photovoltaikanlagen héngt zu einem
erheblichen Teil von der Qualitdt der eingesetzten Komponen-
ten ab. Es ist nicht auszuschlief3en, dass aufgrund neu auf-
tretender oder wiederkehrender technischer Probleme die
geplante Lebensdauer der jeweiligen Energieanlage sinkt bzw.
die prognostizierte Lebensdauer nicht erreicht wird. Zudem
besteht das Risiko, dass es durch Wartungs- und Instandhal-
tungsarbeiten zu Ausféllen der technischen Verfligbarkeit der
jeweiligen Energieanlage kommt. Diese Risiken kénnen sich
jeweils in erheblichem Maf3e negativ auf die Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

2.43 Laufende Betriebskosten, Instandhaltung und
Instandsetzung

Im Zusammenhang mit der Instandhaltung, Instandsetzung,
Wartung und Betriebsfiihrung der Energieanlagen entstehen
Kosten, die unabhéngig von der Vergitung des erzeugten und
eingespeisten Stroms zu zahlen sind. Es besteht das Risiko,
dass Kosten- und Preissteigerungen nicht durch héhere Ein-
nahmen aus dem Betrieb der Energieanlagen kompensiert
werden kénnen. Weiterhin besteht ein Kostenrisiko bei Been-
digung der Vertrage, da in diesen Féllen andere Partner zu
ggf. unglinstigeren Konditionen (Preis, Leistungspramien,
etc.) mit der Erbringung der entsprechenden Leistungen
beauftragt werden missen. Zudem sind im Rahmen der
Instandsetzung/-haltung und des Betriebs der Energieanlagen
solche Kosten selbst zu tragen, die nicht vom Leistungsum-
fang der Vertrége abgedeckt sind, z. B. weil sie nicht vorher-
gesehen waren, weil die Einbeziehung in den Leistungsum-
fang wirtschaftlich nicht sinnvoll gewesen wére oder weil sie
aufgrund externer Einflisse / héherer Gewalt entstanden sind.
Derartige Faktoren kdnnen sich jeweils in erheblichem Mafle
negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin auswirken.

2.44 Riickbaukostenrisiko

Unter bestimmten Umsténden besteht die Verpflichtung, die
Photovoltaikanlagen nach einer bestimmten Zeit wieder abzu-
bauen (Rickbau). Sofern die Kosten des Riickbaus unzutref-
fend kalkuliert wurden oder sich die Rechtspflicht zum Rick-
bau nachtraglich verscharft, kann dies zu erhéhten Kosten
fuhren, was sich in erheblichem Maf3e negativ auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken
kann.

2.45 Hohere Gewalt, Versicherungsschutz

Es besteht das Risiko der ganzen oder teilweisen mutwilligen
oder zufélligen Zerstérung oder Verschlechterung der Photo-
voltaikanlagen. Unzureichender oder fehlender Versiche-
rungsschutz kann sich hierbei nachteilig bis hin zum wirt-
schaftlichen Totalverlust einer Photovoltaikanlage auswirken.
Dabei ist zu beachten, dass eine vollstédndige Versicherung
gegen alle denkbaren Schadensereignisse nicht moglich bzw.
nicht wirtschaftlich ist. Die Emittentin bzw. die Projektgesell-
schaften werden daher fiir die Energieanlagen keinen allum-
fassenden Versicherungsschutz anstreben. Auch bei beste-
hendem Versicherungsschutz gegen allgemeine Gefahren und
Betriebsunterbrechungen wird die jeweilige Projektgesell-
schaft bzw. die Emittentin ggf. einen Selbstbehalt zu tragen
haben. Auch besteht das Risiko, dass bei Auslaufen eines Ver-
sicherungsvertrags ein erneuter Abschluss lediglich zu deut-
lich unglinstigeren Bedingungen méglich ist. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass durch héhere Gewalt auf Ener-
gieanlagen (Hochwasser- und Erdbebenschéaden, Krieg,
innere Unruhen und Terrorismus, etc.) Schaden an diesen ein-
treten, die nicht oder nur zum Teil versichert bzw. nicht ver-
sicherbar sind. Dies alles kann sich in erheblichem Mafle
negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin auswirken.
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2.46 Wetter- und Umwelteinfliisse, Naturkatastrophen

Der Betrieb von Photovoltaikanlagen ist in besonderem Maf3e
vom Standort und vom Einfluss des Wetters abhangig und
durch Naturkatastrophen geféhrdet. Es ist nicht auszuschlie-
3en, dass der Stromertrag am konkret gewédhlten Standort
schlechter ausféllt als zundchst angenommen. Insbesondere
nicht vorhersehbare widrige Wetterbedingungen, langfristige
Klimaveranderungen, verdnderte Umgebungseinfliisse und
sonstige externe Faktoren kdnnen zu einer Minderung des
nutzbaren Energieaufkommens bzw. der Stromproduktions-
menge und damit zu einer Verschlechterung der Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin fiihren.

Bei Photovoltaikanlagen kénnen insbesondere unvorherseh-
bare Wetterschwankungen, unvorhergesehene Verschattun-
gen oder Verschmutzungen der Module, Luftverschmutzun-
gen sowie ein hdherer als der regelméaflig eingeplante
Leistungsabfall wéhrend der Lebensdauer der Solarmodule
(sog. Degradation) zu einer Verminderung der Stromertrage
fiihren. Auch héhere Durchschnittstemperaturen, etwa auf-
grund von Klimaverénderungen, wiirden den Wirkungsgrad
der Photovoltaikanlage senken und damit die Menge des pro-
duzierten Stroms und die Ertrége reduzieren.

Schliefllich kann neben einer Beschadigung oder Zerstérung
der Anlage durch Unwetter und / oder Naturkatastrophen wie
etwa Hochwasser oder Orkane eine erhebliche Reduzierung
des zu gewinnenden Stroms eintreten.

Alle diese Faktoren kdnnen sich in erheblichem Maf3e negativ
auf die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken.

2.47 Eingriffe Dritter

Der Betrieb von Photovoltaikanlagen ist von den Gegebenhei-
ten der unmittelbaren Umgebung abhéngig. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass sich diese durch den Eingriff
Dritter verandern. Durch Verschattung oder Luftverschmut-
zung durch Dritte kann sich etwa eine Veranderung der fir
Photovoltaikkraftwerke wichtigen Sonneneinstrahlungen auf
die Photovoltaikmodule ergeben.

Diese Risiken konnen dazu fiihren, dass die betroffenen Anla-
gen weniger Energie erzeugen und damit einen geringeren
Ertrag als prognostiziert generieren, was zu verminderten
Einnahmen der Emittentin fihren und sich in erheblichem
Maf3e negativ auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken kann.

Schlief3lich kann die Emittentin unter Umstanden auch fir
Eingriffe Dritter, die sich auf den Grundstiicken oder den
Energieanlagen der Emittentin auswirken, haften, wenn sich
der Dritte nicht ermitteln ldsst oder keinen Schadensersatz
leisten kann. Au3erdem besteht die Gefahr, dass fir Schaden
an Anlagen kein Ersatzverpflichteter ermittelt werden kann
oder Anspriiche nicht durchgesetzt werden kénnen. Auch
diese Faktoren kdnnen sich jeweils in erheblichem Maf3e
negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin auswirken.

2.48 Landerrisiken

Haben Projektgesellschaften ihren Sitz in anderen Landern
oder werden Investitionen in Photovoltaikanlagen dort geta-
tigt, unterliegen sie dem oértlichen Recht. Aus den lokalen
Rechtsordnungen kdnnen sich besondere rechtliche Risiken
ergeben, die von den Beteiligten als Auslander nicht oder zu
spéat erkannt werden. So kénnen etwa staatliche Maf3nahmen
wie die Enteignung oder die Einschréankung von Rechten aus-
landischer Investoren nicht ausgeschlossen werden. Allge-
mein kann das Umfeld fiir geschaftliche Transaktionen in
anderen Landern nicht so gesichert sein, wie es beispielweise
in der Bundesrepublik Deutschland der Fall ist. Dies umfasst
auch die Funktionsweise von Behoérden und Justiz. Die Gel-
tendmachung und Durchsetzung von berechtigten Anspri-
chen kann lédnger dauern und auch erfolglos bleiben. Auch ist
in manchen Léndern das Risiko eines Kriegs oder terroristi-
scher Angriffe hoher als etwa in der Bundesrepublik Deutsch-
land.

Die rechtlichen Rahmenbedingungen sowie die Standards hin-
sichtlich Publizitdt, Rechnungslegung, Wirtschaftspriifung
und Berichtswesen kdnnen in den Sitzlandern der Projektge-
sellschaften in verschiedener Hinsicht weniger streng sein
und nicht den gleichen Grad an Anlegerschutz und Publizitat
aufweisen, wie dies etwa in der Bundesrepublik Deutschland
der Fall ist. Dadurch besteht das Risiko, dass finanzielle
Schieflagen von Projektgesellschaften erst zu einem spaten
Zeitpunkt oder gar nicht erkannt werden.

Die vorstehenden Risiken kénnen sich jeweils in erheblichem
Maf3e negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken.

2.49 Ungewissheit zukiinftiger Ergebnisse /Rentabilitat
(Prognoserisiko)

Der vorliegende Wertpapierprospekt enthélt Prognosen,
Schéatzungen und Annahmen hinsichtlich der zukiinftigen
Entwicklung der Emittentin sowie liber Marktentwicklungen,
denen die Emittentin ausgesetzt ist. Hierbei handelt es sich
um zukunftsbezogene Aussagen, die auf einer Reihe von
Annahmen beruhen. Es ist nicht auszuschlief3en, dass sich die
zugrunde gelegten Annahmen spater als unzutreffend erwei-
sen. Kiinftige Ereignisse und Entwicklungen lassen sich nicht
im Voraus einschatzen und werden unter Umsténden durch
Faktoren beeinflusst, die nicht berlicksichtigt wurden oder
sich der Kontrolle durch die Emittentin oder sonstige Betei-
ligte entziehen. Insbesondere ist die kiinftige Entwicklung von
Einspeisevergltungen oder Strompreisen in den verschiede-
nen Landern, in denen die Emittentin tatig ist, unsicher. Auch
eine kinftige Erhéhung des Ausschittungsniveaus der Emit-
tentin und eine mdgliche schwierige Verauf3erbarkeit von
Photovoltaikanlagen kénnen die Geschéaftsentwicklung der
Emittentin nachteilig beeinflussen. Diese Risiken kénnen sich
jeweils in erheblichem Maf3e negativ auf die Vermdégens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.
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2.50 Fremdwahrungsrisiko

Projektgesellschaften und/ oder Energieanlagen kénnen auch
im Nicht-Euro-Raum anséssig sein. Sowohl Ausgaben (etwa
fur die Planung und Errichtung von Energieanlagen) als auch
Einnahmen (z.B. aus dem Stromverkauf oder aus der Verdu-
B3erung von Projekten) und sonstige Verbindlichkeiten (etwa
aufgrund einer Darlehensaufnahme) kénnen in einer anderen
Wahrung anfallen. Der Wert dieser anderen Wahrung kann
sich gegeniiber dem Euro fir die Emittentin negativ entwi-
ckeln, was mit einer Verschlechterung der Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin einhergehen wirde.
Zudem koénnen Forderungen und Verbindlichkeiten von Pro-
jektgesellschaften oder in Bezug auf Energieanlagen in unter-
schiedlichen Wahrungen anfallen bzw. eingegangen werden.
Die Auswirkungen einer ungiinstigen Entwicklung der Wah-
rungskurse verstarken sich dann, woraus sich erhebliche
negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin ergeben kdnnen.

Dariber hinaus kann es zu Beschrankungen der Transferier-

barkeit von Geldern ins Ausland oder aus dem Ausland kom-

men, sodass der Emittentin Liquiditat nicht, nicht vollstandig
oder nur zeitversetzt zuflieBen kbnnte, was sich ebenfalls in

erheblichem Maf3e negativ auf die Vermdégens-, Finanz- und

Ertragslage der Emittentin auswirken kann.

2.51 Erhohtes Marktrisiko aufgrund wirtschaftlicher
Rahmenbedingungen

Die Folgen der sogenannten »Finanzkrise« beeintrachtigen
weiter und auf nicht absehbare Zeit die weltwirtschaftlichen
Rahmenbedingungen. Insbesondere hat sich die Finanzkrise
zu einer Schuldenkrise ganzer Staaten ausgeweitet und
kénnte sogar die Stabilitdt ganzer Wahrungsrdume in Frage
stellen. Auch die Entwicklung des wirtschaftlichen Umfelds
in den Landern, in denen die Emittentin ihre Geschéafte téatigt,
ist nicht vorhersehbar. Auch die Wertentwicklung der fir die
Emittentin relevanten Wahrungen kann fir sie nachteilig sein.
Dies kann sich in erheblichem Maf3e negativ auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

2.52 Widerruf von Zeichnungserklarungen

Soweit Anleiheglaubiger die mit diesem Prospekt bzw. dem
Prospekt vom 2. November 2017 angebotenen Schuldver-
schreibungen oder ggf. kiinftig andere Finanzierungsinstru-
mente aufgrund weiterer Emissionen der Emittentin im Wege
des Fernabsatzes oder im Rahmen von Haustiirgeschaften
(8§88 312 ff. BGB) erwerben, besteht fir die betreffenden
Anleiheglaubiger ein Widerrufsrecht nach erfolgter Zeich-
nung. Ein Widerrufsrecht kann auch dann bestehen, wenn ein
Nachtrag zu einem Wertpapierprospekt oder — sofern auf-
grund weiterer Emissionen einschlagig - Vermdégensanla-
gen-Verkaufsprospekt veroffentlicht wird (§16 Abs. 3 WpPG,
§11 Abs. 2 VermAnIG). In allen diesen Fallen kann es zum
Nichterreichen des Platzierungsvolumens oder zu nachtrag-
lichen Liquiditétsabflissen kommen. Sollte eine erforderliche
Widerrufsbelehrung nicht ordnungsgeméaf3 vorgenommen
werden, so besteht moglicherweise die Gefahr eines zeitlich

unbeschriankten Widerrufsrechts. Daraus resultiert das Risiko,
dass es auch noch nach mehreren Jahren zu Liquiditatsab-
flissen durch die Geltendmachung bestehender Rickabwick-
lungsrechte durch Anleiheglaubiger kommen kann. Diese
Risiken kdnnen sich jeweils in erheblichem Maf3e negativ auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin aus-
wirken.

2.53 Kiindigung von Anleihegldaubigern

Die Anleiheglaubiger kdnnen zum 30. September eines jewei-
ligen Jahres, erstmals zum 30. September 2023 ordentlich
kiindigen. Sollte das Volumen der Kiindigungen in einem Jahr
hoch sein, kdnnte die Emittentin dazu gezwungen werden,
einen wesentlichen Anteil der sich in ihrem Besitz befinden-
den Energieanlagen zu verauflern, ggf. auch zu einem
schlechteren Preis als urspriinglich angedacht, oder sich zu
erheblich unglinstigeren Konditionen zu refinanzieren, um die
Riickzahlung der ausscheidenden Schuldverschreibungen zu
leisten. Dies kann dazu fliihren, dass nicht mehr genug Mittel
vorhanden sind, um die Geschéaftstatigkeit wie geplant durch-
zufuhren. Dies kann sich in erheblichem Maf3e negativ auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin aus-
wirken.

2.54 Kurze Existenzdauer der Emittentin

Die Emittentin wurde erst am 7. September 2017 gegriindet
und die beabsichtigten Investitionen stehen nur teilweise fest.
Es besteht daher insbesondere das Risiko, dass (auch bei
erfolgreicher Platzierung der Schuldverschreibungen) die
Emittentin nicht ausreichend Photovoltaikprojekte zum
Erwerb bzw. nicht ausreichend Projektgesellschaften findet,
an denen sie sich beteiligen oder an die sie nachrangige Dar-
lehen ausreichen kann. Dies kann sich in erheblichem Maf3e
negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin auswirken.

2.55 Nachzahlungen aufgrund einer Betriebspriifung

bei der Emittentin

Die Emittentin geht davon aus, dass die von ihr in Zusammen-
arbeit mit ihren Steuerberatern erstellten Steuererkldrungen
rechtzeitig, vollstdndig und inhaltlich richtig abgegeben wer-
den und erwartet im Falle einer steuerlichen Aufienpriifung
keine wesentlichen Anderungen ergangener Steuerbescheide
und keine wesentlichen damit verbundenen Nachzahlungen.

Es ist jedoch nicht auszuschlief3en, dass die Finanzbehérden
im Rahmen kinftiger steuerlicher Auf3enpriifungen sowie
Sonderprifungen und Nachschauen steuerrechtliche Vor-
schriften und Sachverhalte anders beurteilen als die Emitten-
tin. Sollte von den Finanzbehdérden eine andere Auffassung
vertreten werden, kann dies zu Steuernachzahlungen und
damit zu erheblichen negativen Auswirkungen auf die Ver-
mdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin fihren.
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3. Risikofaktoren in Bezug auf die Anleihe

Nachfolgend sind Risiken beschrieben, die fiir die anzubie-
tende Anleihe von wesentlicher Bedeutung sind. Dies betrifft
insbesondere das Marktrisiko, mit dem die Anleihe behaftet
ist, was sich besonders aus der Ausgestaltung der Schuld-
verschreibungen ergibt. Nach Kenntnis der Emittentin sind
in dieser Ziffer 3. (Risikofaktoren in Bezug auf die Anleihe)
alle wesentlichen bekannten Risikofaktoren in Bezug auf die
Anleihe, die sich nicht schon aus Risikofaktoren in Bezug auf
die Emittentin ergeben, vollstandig aufgefihrt.

3.1 Freie Verwendung des Emissionskapitals im Rahmen
des Unternehmensgegenstands

Das Netto-Emissionskapital aus der Platzierung der Schuld-
verschreibungen kann von der Emittentin zur Finanzierung
ihrer allgemeinen Geschéftstatigkeit geméaf dem Unterneh-
mensgegenstand / der gesellschaftsvertraglichen Aufgaben
genutzt werden, das heif3t etwa im freien unternehmerischen
Ermessen investiert und insbesondere zur Aufbringung von
Kaufpreisen fir den Erwerb von Kraftwerken bzw. von Antei-
len an Projektgesellschaften genutzt werden. Dabei kénnen
auch Projektvermittlungsprovisionen anfallen. Soweit solche
Projektvermittlungsprovisionen wahrend der Emissionsphase
an eine Konzerngesellschaft zu zahlen sind, wird die jeweilige
Hoéhe gemaf den Investitionskriterien durch Veréffentlichung
auf die Webseite der Emittentin unter www.greencity.de/
solarimpuls den Anleiheglaubigern offengelegt. Weiterhin ist
insbesondere die Verwendung der Mittel zur notwendigen
Kapitalausstattung der Projektgesellschaften geplant, damit
diese ihren Verpflichtungen aus der Entwicklung, dem Bau
und dem Betrieb der Photovoltaikprojekte nachkommen kén-
nen. Soweit andere Finanzierungen bestehen sollten, ist auch
eine Verwendung zur Abldsung von diesen Finanzierungen
denkbar. Dariiber hinaus kann die Emittentin im Rahmen ihres
Unternehmensgegenstands gemaf3 den Investitionskriterien
bis zu einer Héhe von 20 Prozent des Betrags der von der
Emittentin begebenen Finanzierungsinstrumente auch Pro-
jektentwicklungsvorhaben durchfiihren. Eine Mittelverwen-
dungskontrolle dieser Schuldverschreibungen findet nicht
statt.

Das Kapital der Anleihegldubiger geht also in das Vermdgen
der Emittentin tGber und kann von ihr im Rahmen des Unter-
nehmensgegenstands frei verwendet werden. Es besteht
etwa das Risiko, dass die angestrebten Zinszahlungen auf die
Schuldverschreibungen nicht erwirtschaftet werden kdnnen
und / oder die Rickzahlung des Kapitals der Schuldverschrei-
bungen nicht erfolgen kann, weil keine oder keine geeigneten
oder nicht genug geeigneten Investitionen getatigt werden
kénnen bzw. die Investitionen nicht die angestrebten Zahlun-
gen auf die Schuldverschreibungen erwirtschaften oder weil
die benoétigten Mittel nicht liquide zur Verfiigung stehen.
Auch koénnten Investitionen, zumindest teilweise, erst mit
zeitlicher Verzégerung getétigt werden, sodass das von der
Emittentin eingeworbene Kapital aus den Schuldverschrei-
bungen zu verzinsen ist, ohne von der Emittentin in Projekte
investiert worden zu sein. Zudem kann nicht ausgeschlossen
werden, dass in Projekte investiert wird, die sich spéter als
weniger ertragreich als angenommen oder sogar als verlust-
bringend erweisen. Die Eignung und der Ertrag der ausge-
wahlten Projekte kdnnen im Vorhinein nur geschatzt werden.
Die Grundlagen fiir diese Schatzungen kdnnten sich als falsch

oder unvollstdndig herausstellen, wodurch sich zunachst die
wirtschaftliche Lage der Emittentin verschlechtern und sich
daraufhin auch der Wert der Schuldverschreibungen und die
Wahrscheinlichkeit einer vollstdndigen oder teilweisen Riick-
zahlung verringern kann.

3.2 Bonitats- bzw. Emittentenrisiko

Die Rickzahlung der Schuldverschreibungen nebst Zinsen
hangt vom wirtschaftlichen Erfolg der Emittentin ab. Sollte
der wirtschaftliche Erfolg der Emittentin ausbleiben, etwa
wenn Mittelriickflisse aus Projektgesellschaften nicht oder
nicht in vorgesehener Hohe erfolgen, kann dies daher nega-
tive Auswirkungen auf die Anspriiche der Anleiheglaubiger auf
Riickzahlung des Kapitals und auf Leistung von Zinsen haben.
Eine wirtschaftlich negative Entwicklung kann insbesondere
auch die Insolvenz der Emittentin und damit den ganzen oder
teilweisen Ausfall der Anleiheglaubiger mit ihren Riickzah-
lungs- und Zinsanspriichen zur Folge haben.

Das im Rahmen der persdnlichen Haftung der Komplementa-
rin zur Verfiigung stehende Stammkapital der Komplementa-
rin betragt 25.000,00 Euro, zudem ist die Komplementarin
auch bei anderen Gesellschaften personlich haftende Gesell-
schafterin (ggf. kommen in Zukunft weitere Gesellschaften
hinzu). Das Kommanditkapital betrédgt zum Prospektdatum
71.990 Euro. Hinsichtlich der unter diesem Prospekt und
unter dem Prospekt vom 2. November 2017 begebenen
Schuldverschreibungen verpflichtet sich die Kommanditistin
zur schrittweisen vierteljahrigen Aufstockung der Komman-
diteinlage in H6he von 1 Prozent des dann jeweils gezeich-
neten Gesamtvolumens gemaf3 § 2 Abs. 3 des Gesellschafts-
vertrags der Emittentin. Hinsichtlich eventueller kiinftiger
Finanzierungsinstrumente kann die Emittentin nach §2 Abs. 3
des Gesellschaftsvertrags der Emittentin die Kommanditein-
lage ebenfalls aufstocken (auch mit einer abweichenden Pro-
zentquote), muss es aber nicht. Im Vergleich zu dem geplan-
ten Emissionsvolumen der Schuldverschreibungen handelt es
sich bei dem jeweils gesellschaftsvertraglich festgelegten und
im Handelsregister eingetragenen haftenden Eigenkapital der
Komplementérin und der Emittentin um eine geringe Summe.
Auch aus diesem Grund ist der wirtschaftliche Erfolg der
Emittentin fir die Riickzahlung der Schuldverschreibungen
nebst Zinsen von erheblicher Bedeutung.

3.3 Langfristigkeit der Anlage / Handelbarkeit (Fungibilitat)
der Schuldverschreibungen

Der erste mégliche Kiindigungstermin der Schuldverschrei-
bungen ist zum 30. September 2023, somit sind die Schuld-
verschreibungen auf Langfristigkeit angelegt. Der Anleihe-
glaubiger ist zwar berechtigt, die Schuldverschreibungen
auch zu einem friiheren Zeitpunkt zu veradufiern und das
Eigentumsrecht nach den Vorschriften des jeweils anwend-
baren Rechts zu Gbertragen. Allerdings besteht (selbst nach
der vorgesehenen Bérsennotierung bzw. Einbeziehung der
Schuldverschreibungen in den Freiverkehr einer Borse) die
Gefahr, dass insbesondere wegen des geringen Gesamtvolu-
mens der Emission kein liquider Sekundédrmarkt entsteht, auf
dem jederzeit die erforderliche Nachfrage besteht, die eine
Verauflerung der Schuldverschreibungen zu einem Betrag
ermdoglicht, der den Erwerbspreis nicht unterschreitet. Der
Anleiheglaubiger tragt insofern das Risiko, die Schuldver-
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schreibungen nicht zum gewiinschten Preis oder zum
gewilinschten Zeitpunkt oder mangels Kaufers gar nicht ver-
auflern und lbertragen zu kdnnen. Im Falle einer vorzeitigen
Verauflerung der Schuldverschreibungen kann es daher zu
Verlusten des Anleiheglaubigers kommen. Dem Anleiheglaubi-
ger sollte daher bei Erwerb der Schuldverschreibungen das
investierte Kapital bis zur Endfélligkeit am 30. September
2037 bzw. mindestens bis zum erstmdéglichen ordentlichen
Kindigungstermin am 30. September 2023 zur Verfligung
stehen. Wegen der Langfristigkeit sollte zudem nur ein ange-
messener Teil des Gesamtvermdgens des Anleiheglaubigers
in die Schuldverschreibungen investiert werden.

3.4 Kein Einfluss auf die sonstige Geschaftsfiihrung

der Emittentin

Die Schuldverschreibungen begriinden ausschlief3lich schuld-
rechtliche Anspriiche gegeniiber der Emittentin auf laufende
Zinsen und Rickzahlung des eingesetzten Kapitals zum Zeit-
punkt der Falligkeit. Die Schuldverschreibungen gewéhren
keine Teilnahme-, Mitwirkungs-, Stimm- oder sonstigen Kont-
rollrechte in Bezug auf die Emittentin. Die Anleihegldubiger
haben daher grundsétzlich keine Méglichkeit, die Strategie
und die Geschicke der Emittentin mitzubestimmen und sind
in Bezug auf ihre Rechte aus den Schuldverschreibungen von
den Entscheidungen der Gesellschafter und der Geschéafts-
fiihrung abhangig. Es besteht daher das Risiko, dass die Emit-
tentin eine andere Geschéftsstrategie verfolgt, als die Anlei-
heglaubiger es wiinschen, und dass sich Entscheidungen der
Geschaftsfiihrung negativ auf die Emittentin auswirken. Das
eingeworbene Kapital kdnnte von der Emittentin anders als
von den Anleihegladubigern erwiinscht eingesetzt werden und
die konkrete Verwendung des Kapitals kénnte die Bedienung
der Schuldverschreibungen (das heif3t Zinszahlungen und
Zahlung des Rickzahlungsbetrags) beeintréachtigen oder aus-
schlie3en.

3.5 Laufzeiten anderer Finanzierungen

Die Emittentin kann weitere Fremdmittel in Form von Finan-
zierungsinstrumenten am Kapitalmarkt (wie etwa Namens-,
Inhaberschuldverschreibungen und / oder Genussrechte)
begeben sowie Darlehen aufnehmen. Diese Fremdmittel wer-
den mdoglicherweise frither zur Rickzahlung féllig als die in
diesem Wertpapierprospekt dargestellten Schuldverschrei-
bungen. Dies kann dazu fiihren, dass nach Riickzahlung
dieser anderen Fremdmittel nicht mehr genug Finanzmittel
vorhanden sind, um die Zinszahlungen und / oder die Riick-
zahlung nach diesen Schuldverschreibungen vorzunehmen.

3.6 Liquiditatsabfluss bei ordentlicher Kiindigung durch
Anleihegladubiger

Die Schuldverschreibungen haben eine Laufzeit bis zum

30. September 2037. Den Anleiheglaubigern wird ein ordent-
liches Kiindigungsrecht zum 30. September eines jeweiligen
Jahres, erstmals zum 30. September 2023 eingerdumt. Sollte
das Volumen der Kiindigungen in einem Jahr hoch sein kann
es dazu kommen, dass die Emittentin nicht ausreichend Ver-
mogensgegenstande und Liquiditat hat, um in diesem Jahr
die Rickzahlung zu gewahrleisten. Alternativ kann es dazu
kommen, dass sie in diesem Jahr noch ausreichend Vermo-
gensgegenstande und Liquiditdt hat, um die vollstandige

Riickzahlung der ausstehenden Schuldverschreibungen zu
gewahrleisten, infolgedessen (etwa weil der hohe Refinan-
zierungsbedarf nicht oder nur zu schlechten Konditionen
gedeckt werden kann oder die Emittentin Photovoltaikanla-
gen zu einem schlechteren als dem angenommenen Preis
verduf3ern musste) aber in den Folgejahren nicht mehr aus-
reichend Liquiditédt oder Vermdgen hat, um die Zinszahlungen
bzw. bei Endfélligkeit den Riickzahlungsbetrag aufzubringen.

3.7 Sicherheiten

Die Schuldverschreibungen sind unbesichert, sodass keine
Sicherheiten zur Verfligung stehen, die im Fall einer Nicht-
zahlung durch die Emittentin verwertet werden kénnten.

3.8 Keine Negativverpflichtung der Emittentin

Die Emittentin gibt in den Anleihebedingungen keine Negativ-
verpflichtung hinsichtlich der Besicherung anderer Forderun-
gen ab. Sie kann daher ihr gegenwartiges und zukinftiges
Vermdgen ganz oder teilweise in irgendeiner Weise zur
Besicherung einer gegenwartigen oder zukinftigen, auch
gleichrangigen Verbindlichkeit, die von ihr oder einer anderen
Person eingegangen ist, belasten, ohne gleichzeitig die An-
leiheglaubiger in gleicher Weise zu besichern.

3.9 Keine Einlagensicherung und keine staatliche Kontrolle
Fir die Schuldverschreibungen besteht keine gesetzlich vor-
geschriebene Einlagensicherung durch den Einlagensiche-
rungsfonds oder vergleichbare Instrumente. Im Fall einer
Insolvenz der Emittentin besteht somit keine Gewahr, dass
die Anleiheglaubiger ihr eingesetztes Kapital ganz oder auch
nur teilweise zurickerhalten, und es besteht die Gefahr, dass
Zinszahlungen nicht oder nur in geringerer Héhe geleistet
werden kénnen. Zudem unterliegen Schuldverschreibungen
keiner laufenden staatlichen Kontrolle. Insoweit tiberwacht
keine staatliche Behdrde die Geschaftstatigkeit und Mittel-
verwendung der Emittentin, mit der Gefahr, dass Zinsen nicht
oder nur in geringerer Hohe geleistet werden und / oder die
Anleiheglaubiger ihr eingesetztes Kapital gar nicht oder nur
teilweise zurickerhalten.

3.10 Kiindigungsrecht der Emittentin und vorzeitige
Riickzahlung; Wiederanlagerisiko

Der Emittentin wird in den Anleihebedingungen das Recht
eingerdumt, die Schuldverschreibungen erstmals ordentlich
zum 30. September 2023 und dann jéhrlich zum 30. Septem-
ber der Folgejahre vollstandig zu kiindigen. Schlief3lich kann
die Emittentin die Schulverschreibungen vollstéandig aufler-
ordentlich kiindigen, wenn aufgrund einer Anderung der
Gesetze der Bundesrepublik Deutschland (oder aufgrund
einer Anderung von Verordnungen oder Regeln zur Konkreti-
sierung dieser Gesetze) oder aufgrund einer Anderung der
Interpretation solcher Gesetze, Verordnungen oder Regeln
durch ein Gesetzgebungsorgan, ein Gericht, eine Behorde
oder sonstige 6ffentliche Stelle die auf die Schuldverschrei-
bungen zu zahlenden Zinsen nicht mehr in dem zum Pros-
pektdatum gegebenen Umfang als Betriebsausgabe steuerlich
abzugsféhig sind und fir die Emittentin keine zumutbaren
Moéglichkeiten zur Vermeidung dieser Folge bestehen. Sofern
die Emittentin von diesem Recht zur Kiindigung und Rick-
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zahlung Gebrauch macht, haben die Glaubiger der zuriickzu-
zahlenden Schuldverschreibungen zwar einen Anspruch auf
Rickzahlung des eingesetzten Kapitals, kénnen jedoch unter
Umsténden die von ihnen angestrebte Gesamtrendite nicht
erzielen, da die Emittentin ab dem Zeitpunkt der Rickzahlung
keine Zinsen mehr zahlt und die Anleiheglaubiger ihr Kapital
deshalb zur Erzielung weiterer Einkiinfte anderweitig, ggf. zu
schlechteren Konditionen, investieren miissen. Weiterhin
kénnte im Falle der vorzeitigen Riickzahlung durch die Emit-
tentin ein geringerer Ricknahmebetrag realisiert werden als
bei einer privaten Weiterverduf3erung der Schuldverschrei-
bungen.

3.11 Kein ordentliches Kiindigungsrecht der
Anleiheglaubiger vor dem 30. September 2023

Die Anleiheglaubiger kénnen ihr investiertes Kapital nicht
kurzfristig von der Gesellschaft zuriickfordern. Die Anleihe-
glaubiger kdnnen erstmals zum 30. September 2023 und in
den Folgejahren jahrlich zu diesem Datum kiindigen. Eine
vorzeitige ordentliche Kiindigungsmdéglichkeit des Anleihe-
glaubigers ist nicht vorgesehen. Fir Anleiheglaubiger mit
kurzfristigem Kapitalbedarf besteht daher das Risiko, dass
eine Veraduflerung zum gewiinschten Zeitpunkt und zum
erwarteten bzw. bendétigten Preis nicht méglich ist und sie
wegen der festen Laufzeit der Schuldverschreibungen auf
anderweitiges Kapital zurlickgreifen miissen. Auch nach dem
vorgesehenen Borsenlisting der Schuldverschreibungen oder
einer Einbeziehung in den Freiverkehr einer Boérse, also prin-
zipiell nachdem die Méglichkeit besteht, die Schuldverschrei-
bungen am bérslichen Sekundédrmarkt zu verduflern, besteht
aufgrund des verhéltnisméflig geringen Gesamtvolumens der
Emission das Risiko, dass keine ausreichende Nachfrage am
Markt besteht und eine Veradufierung gar nicht oder nur zu
einem geringeren Preis als dem Erwerbspreis oder dem
erwarteten Preis moglich ist.

3.12 Fremdfinanzierungsrisiko und steuerliche Fragen

bei der Fremdfinanzierung

Eine Fremdfinanzierung des Erwerbs der Schuldverschreibun-
gen wird nicht angeboten und die Emittentin rat Anleiheglau-
bigern davon ab, zum Zwecke des Erwerbs der angebotenen
Schuldverschreibungen Fremdmittel aufzunehmen, insbeson-
dere, soweit bei den Anleihegladubigern kein ausreichender
Eigenkapitalpuffer vorhanden ist, um das jeweilige Darlehen
sofort abzuldsen oder Uber seine Laufzeit zu bedienen, ohne
auf die Einnahmen aus den Inhaberschuldverschreibungen
angewiesen zu sein. Jeder Anleiheglaubiger kann aber trotz-
dem den Erwerb der Anleihe ganz oder zum Teil Giber Dritte
fremdfinanzieren, etwa durch Bankdarlehen. Dadurch erhéht
sich die Risikostruktur der gesamten Schuldverschreibungen,
da Zins und Tilgung der Fremdfinanzierung unabhéngig von
der Entwicklung der Schuldverschreibungen vom Anleiheglau-
biger zu tragen sind. Kann der Anleiheglaubiger diese Kosten
nicht ausgleichen, besteht das Risiko einer Insolvenz des den
Erwerb der Anleihe fremdfinanzierenden Anleiheglédubigers.

Zudem sind mit Einfihrung der Abgeltungsteuer Kosten, die
mit der Einkilinfteerzielung aus den Schuldverschreibungen in
wirtschaftlichem Zusammenhang stehen, nicht mehr steuer-
lich abzugsfahig. Im Fall der Finanzierung des Erwerbs der
Schuldverschreibungen durch die Aufnahme von Fremdkapital
konnen die Finanzierungsaufwendungen nicht abgesetzt
werden. Dies kann sich negativ auf die individuelle Rendite
der Anleiheglaubiger auswirken.

3.13 Zinsaufwand aus den und Rickzahlung der
Schuldverschreibungen

Die prognostizierten Zahlungen auf die Schuldverschreibun-
gen wurden auf Basis der Unternehmensplanung fir eine
Laufzeit bis zum 30. September 2037 berechnet. Dieser
lange Planungshorizont ist mit erheblichen Ungenauigkeiten
und Unwaéagbarkeiten behaftet. Es ist moglich, dass sich die
der Planung zugrundeliegenden Annahmen nicht verwirk-
lichen und / oder unvorhergesehene Ereignisse zu einer von
der Prognose abweichenden Entwicklung fiihren, durch die
die Zinszahlungen und die Riickzahlung des eingesetzten
Kapitals geféhrdet sind.

3.14 Inflation

Der Riickzahlungsanspruch des Nennbetrags ist in seiner
Hoéhe nicht inflationsgeschitzt. Aufgrund der méglichen Infla-
tion besteht fir den Anleiheglaubiger daher das Risiko der
Geldentwertung, sodass die an den Anleiheglaubiger zu leis-
tenden Riickzahlungen nicht bzw. nicht mehr vollstandig der
Kaufkraft des urspriinglich vom Anleihegldubiger eingezahlten
Nennbetrags entsprechen kdénnten.

3.15 Deflation

Der Zinssatz wird jahrlich mit der zweiten Zinsperiode an die
Inflation auf Grundlage des vom Statistischen Bundesamt
(www.destatis.de) verdffentlichten Verbraucherpreisindex
des Vorjahres angepasst. Das bedeutet, dass bei einem vor-
herigen Anstieg der Zinsen diese im Falle einer negativen
Inflationsrate, d. h. bei einer Deflation, bis zu der von der
Emittentin festgelegten Mindestverzinsung von 3,25 Prozent
p.a. fallen kénnen.

3.16 Zinsanderungsrisiko

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen ist an die Inflation
gekoppelt. Sollte der Anstieg des Marktzinses anders verlau-
fen als die Inflation (also héher sein), sind die Anleiheglaubi-
ger dem Risiko ausgesetzt, die Schuldverschreibungen nur
mit Wertverlust veradufBern zu kénnen. Je deutlicher der
Marktzins ansteigt, desto starker wirkt sich das Risiko aus.
Sinkt hingegen der Marktzins, so besteht fir die Anleiheglau-
biger das Risiko, die ausgezahlten Zinsen und/ oder im Fall
der vorzeitigen Kiindigung den zuriickgezahlten Nennbetrag
anderweitig zu schlechteren Konditionen anlegen zu miissen.


https://www.destatis.de/DE/Startseite.html
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3.17 Ausbleiben der Erfolgsbeteiligung; reduzierte
Erfolgsbeteiligung

Eine Erfolgsbeteiligung neben dem Riickzahlungsanspruch am
30. September 2037 oder schon vorher bei einer ordentlichen
Kindigung durch die Emittentin (es sei denn zum Stichtag
des 30. Juni des Jahres der ordentlichen Kiindigung der Emit-
tentin liegen Kiindigungen durch Glaubiger vor mit mehr als
einem Drittel der ausstehenden Schuldverschreibungen) wird
nur gewahrt, wenn der Unternehmenswert der Emittentin den
Nennbetrag dieser und weiterer Finanzierungsinstrumente,
die einen Anspruch auf eine solche Erfolgsbeteiligung haben
und deren Emission vor dem Ende der Emission der vorliegen-
den Anleihe begonnen hat, Ubersteigt (,,Mehrwert“). Es
besteht das Risiko, dass kein Mehrwert entsteht und somit
keine Erfolgsbeteiligung ausgezahlt werden kann. Auch im
Falle eines Mehrwerts, kann dieser so niedrig sein, dass die
Hohe der Erfolgsbeteiligung geringfligig ausfallt.

3.18 Glaubigerversammlung

In gesetzlich geregelten Fallen (Schuldverschreibungsgesetz)
kann eine Versammlung der Glaubiger einer Schuldverschrei-
bung (Glaubigerversammlung) einberufen werden. Die Glaubi-
gerversammlung ist berechtigt, die jeweils geltenden Anleihe-
bedingungen durch Mehrheitsbeschluss zu @ndern. Insoweit
ist nicht ausgeschlossen, dass einzelne Inhaber von Schuld-
verschreibungen lberstimmt werden und Beschliisse gefasst
werden, die nicht in ihrem Interesse sind. Gleiches gilt auch,
wenn Anleiheglédubiger nicht an derartigen Versammlungen
oder Abstimmungen teilnehmen oder sich nicht vertreten
lassen.

3.19 Haftung des Anleiheglaubigers

Die Anleiheglaubiger haften gegeniiber der Emittentin in
Hohe der von ihnen gezeichneten Schuldverschreibungen.
Diese Haftung erlischt mit vollstdndiger Einzahlung der jewei-
ligen Betrage der Schuldverschreibungen nebst etwaigen
Stiickzinsen. Auszahlungen, das heif3t Zins- und Riickzahlun-
gen aus der Anleihe an die Anleiheglaubiger, fiihren in der
Regel zu keiner Haftung gegeniber der Emittentin in Hohe
des jeweils ausgezahlten Betrags, das heif3t es besteht grund-
satzlich kein Rickforderungsanspruch. Sollten die Auszahlun-
gen in einem engen zeitlichen Zusammenhang mit der
Insolvenz der Emittentin erfolgt sein, miissen jedoch unter
Umsténden bereits erfolgte Zahlungen an die Anleiheglaubi-
ger von diesen zuriickgeleistet werden.

3.20 Kein Rating

Anleiheglaubiger sollten beachten, dass fiir die Emittentin
weder ein Rating zur Bewertung ihrer Zahlungsfahigkeit noch
ein Emissionsrating in Bezug auf die angebotene Anleihe
durchgefiihrt wurde. Eine Beurteilung der angebotenen
Anleihe ist ausschlie3lich anhand dieses Wertpapierprospekts
und sonstiger 6ffentlich zugéanglicher Informationen lber die
Emittentin mdglich. Es besteht das Risiko, dass diese Infor-
mationen und die Sachkunde des einzelnen Anleiheglaubigers
nicht ausreichen, um eine an seinen personlichen Zielen aus-
gerichtete individuelle Anlageentscheidung zu treffen. Auf3er-
dem besteht die Gefahr, dass sich in Ermangelung eines
Ratings bei einer Verduf3erung der Schuldverschreibungen
kein angemessener Sekundarmarktpreis erzielen lasst oder
kein Kaufer fir die Wertpapiere gefunden werden kann.

3.21 Eingeschriankte Bewertbarkeit der Emittentin
aufgrund kurzer Existenzdauer

Die Schuldverschreibungen werden von einer Emittentin
begeben, die erst am 7. September 2017 gegriindet wurde.
Investitionen wurden bisher nicht lber einen langeren Zeit-
raum vorgenommen. Das bedeutet, dass ein potenzieller Anle-
ger eine Bewertung der Emittentin nur eingeschrankt vorneh-
men kann und als Grundlage der Bewertung nur auf deutlich
weniger Informationen zuriickgreifen kann, als er dies kénnte,
wenn es sich um eine seit langerem existierende Emittentin
handeln wiirde, die bereits fest am Markt etabliert ist.

3.22 Allgemeine steuerliche Risiken

Es besteht das Risiko, dass aufgrund der Fortentwicklung bei
der Auslegung der geltenden Steuergesetze durch die Recht-
sprechung und die Finanzbehdérden in Deutschland, Luxem-
burg und Frankreich sowie der Anderung von Steuergesetzen
nachteilige steuerliche Konsequenzen fiir die Emittentin

und/ oder die Anleiheglaubiger eintreten. Sollte die Finanz-
verwaltung die vorliegenden Schuldverschreibungen steuer-
lich anders beurteilen, kbnnen auch steuerlich noch nicht
endgliltig veranlagte Veranlagungszeitraume riickwirkend
geandert werden. Dies kann die Zins- und Riickzahlungen aus
den Schuldverschreibungen an die Anleiheglaubiger mindern.
Es besteht das Risiko, dass die Finanzverwaltung die steuer-
pflichtigen Einkiinfte oder die steuerliche Abzugsfahigkeit
von Aufwendungen dem Grunde oder der Hohe nach anders
als die Emittentin beurteilt und es deshalb zu héheren steuer-
lichen Belastungen, auch aufgrund von Nachzahlungszinsen
oder Strafzahlungen fir die Emittentin, kommen kann.
Dadurch kdnnen sich die Zins- und Riickzahlungen aus den
Schuldverschreibungen an die Anleiheglaubiger vermindern.

Der Anleihegladubiger tragt das Risiko, dass die Finanzverwal-
tung oder die Finanzgerichte die steuerliche Rechtslage
anders einschatzen als dies vom Anleihegldubiger bei Erwerb
der Schuldverschreibungen erwartet wird. Ferner besteht das
Risiko von Mehrbelastungen infolge von Rechtsverfolgungs-
kosten, wenn die Emittentin gegen Entscheidungen der
Finanzbehérden Rechtsmittel einlegt bzw. den Rechtsweg
beschreitet. Dies kann die Zins- und Riickzahlungen aus den
Schuldverschreibungen an den Anleiheglaubiger vermindern.
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Die Ausfiihrungen zu steuerlichen Fragen im Hinblick auf
Deutschland beziehen sich ausschlief3lich auf Anleiheglaubi-
ger, die in Deutschland unbeschrénkt steuerpflichtige natiir-
liche Personen sind und die Schuldverschreibungen in ihrem
steuerlichen Privatvermdégen halten und diese nicht fremd-
finanzieren. Bei Anleiheglaubigern, die nicht in Deutschland
unbeschrankt steuerpflichtige natiirliche Personen sind
und / oder die Schuldverschreibungen nicht in ihrem steuer-
lichen Privatvermégen halten und/ oder diese fremdfinanzie-
ren, kdnnen die steuerlichen Folgen einer Zeichnung der
Schuldverschreibungen nachteilig sein, was bedeutet, dass
die vom Anleiheglédubiger persoénlich zu tragenden Steuern
héher sein kdnnen.

3.23 Einfiihrung neuer Steuern, insbesondere

der Finanztransaktionssteuer

Am 14. Februar 2013 hat die Europdische Kommission den
Vorschlag von elf EU-Landern fiir eine Richtlinie tber die
Umsetzung einer verstarkten Zusammenarbeit im Bereich der
Finanztransaktionssteuer angenommen. Bei Verabschiedung
der EU-Richtlinie und Umsetzung in deutsches Recht ist nach
derzeitigem Kenntnisstand davon auszugehen, dass Transak-
tionen in Schuldverschreibungen eine Finanztransaktions-
steuerpflicht auslésen. Eine Einfihrung der Finanztransak-
tionssteuer ist bis zum Prospektdatum nicht erfolgt.

Laut dem nach den Wahlen zum 19. Deutschen Bundestag
abgeschlossenen Koalitionsvertrag zwischen CDU/CSU und
SPD vom 7. Februar 2018 (Rz. 3116-3119) soll am Ziel der
Einflihrung einer Finanztransaktionssteuer im europaischen
Kontext festgehalten werden. Im Fall der Einfiihrung einer
Finanztransaktionssteuer kénnte sie — je nachdem, ob diese
von der Emittentin oder dem Anleiheglaubiger zu tragen sein
wird — die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Emitten-
tin belasten oder aus dem sonstigen Vermogen der Anleihe-
glaubiger zu begleichen sein. Dies gilt entsprechend fir die
Einfihrung anderer neuer Steuern.

3.24 Abschaffung der Abgeltungsteuer

Derzeit werden Einkiinfte aus Kapitalvermdgen einheitlich mit
25 Prozent zzgl. Solidaritatszuschlag sowie etwaiger Kirchen-
steuer besteuert, statt mit dem normalen tariflichen Steuer-
satz von bis zu 45 Prozent (zzgl. Solidaritdtszuschlag sowie
ggf. Kirchensteuer). Bei einer Riickkehr zum progressiven
Steuersystem fiir Kapitaleinkiinfte kann es fiir den Anleihe-
glaubiger zu einer steuerlichen Mehrbelastung kommen, die
aus dem sonstigen Vermogen der Anleihegladubiger zu beglei-
chen sein wird.

Laut dem nach den Wahlen zum 19. Deutschen Bundestag
abgeschlossenen Koalitionsvertrag zwischen CDU/CSU und
SPD vom 7. Februar 2018 (Rz. 3116-3119) soll die Abgel-
tungssteuer auf Zinsertrage abgeschafft werden. Dies wiirde
bedeuten, dass diese Ertradge mit dem normalen tariflichen
Steuersatz von bis zu 45 Prozent (zzgl. Solidaritédtszuschlag
sowie ggf. Kirchensteuer) der Besteuerung unterliegen. Kon-
krete Gesetzesvorhaben sind zum Zeitpunkt der Prospekt-
erstellung noch nicht bekannt. Es wird dem Anleger empfoh-
len, die laufenden steuerlichen Entwicklungen zum Thema
Abgeltungsteuer zu verfolgen.

3.25 Erbschaft- und Schenkungsteuer

Das Bundesverfassungsgericht hat mit Urteil vom 17. Dezem-
ber 2014 die §§13a und 13b jeweils in Verbindung mit § 19
Abs. 1 des Erbschaftsteuer und Schenkungssteuergesetzes
(ErbStG) fiur verfassungswidrig erklart. Die Vorschriften
waren zunachst weiter anwendbar; der Gesetzgeber musste
bis zum 30. Juni 2016 eine Neuregelung treffen. Der Vermitt-
lungsausschuss von Bundestag und Bundesrat hat in seiner
Sitzung am 21. September 2016 einen Kompromissvorschlag
fur die Reform des Erbschaftsteuer- und Schenkungssteuer-
gesetzes beschlossen. Das Vermittlungsverfahren war erfor-
derlich, da der Bundesrat am 8. Juli 2016 dem zuvor vom
Bundestag beschlossenen Gesetz nicht zugestimmt hatte. Die
gesetzliche Neuregelung wurde am 9. November 2016 im
Bundesgesetzblatt veréffentlicht und gilt riickwirkend ab dem
1. Juli 2016. Inwieweit diese Neuregelung den Anforderungen
des Bundesverfassungsgerichts entspricht, ist zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung nicht beurteilbar. Hieraus kénnen
sich Unsicherheiten ergeben.

Es besteht insbesondere allgemein das Risiko, dass sich
zukilinftig die erbschaft- und schenkungssteuerlichen Freibe-
trége verringern oder die Steuersatze erhéhen mit der Folge
einer héheren Erbschaft- oder Schenkungssteuer. Es ist auch
moglich, dass im Rahmen gesetzlicher Neuregelungen auch
Regelungen getroffen werden, die sich nicht auf Betriebe
beziehen. Dies kénnte zur Folge haben, dass der vom Anleihe-
glaubiger prospektierte Zins- und Riickzahlungsanspruch
durch hdéhere Besteuerung im Zusammenhang mit einer Erb-
schaft oder Schenkung geringer ausfillt.

3.26 Fremdwahrungsrisiko

Samtliche Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen
in Euro. Fir diejenigen Anleiheglédubiger, fir die Euro eine
Fremdwéahrung darstellt, besteht das Risiko, dass sich der
Wechselkurs nachteilig veréandert. Dies kann den Ertrag aus
den Schuldverschreibungen mindern, weil solchen Anleihe-
glaubigern im Ergebnis — gemessen in ihrer eigenen Wah-
rung — aus den Zins- und Rickzahlungen auf die Schuldver-
schreibungen weniger Wert zuflief3en kann, als sie eingesetzt
und / oder erwartet haben.
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ANGABEN

1. Verantwortung fiir den gesamten Inhalt des Prospekts
und Erklarung der Verantwortlichen

Die Green City Solarimpuls | GmbH & Co. KG mit eingetrage-
nem Sitz in Miinchen (wie bereits definiert auch ,,Gesell-
schaft” oder ,Emittentin“ genannt) Gbernimmt die Verant-
wortung fiir den gesamten Inhalt dieses Wertpapierprospekts
(wie bereits definiert auch der ,,Prospekt”). Die Green City
Solarimpuls | GmbH & Co. KG erklart, dass ihres Wissens
nach die Angaben im Wertpapierprospekt richtig sind und
keine wesentlichen Umstande ausgelassen worden sind.

Die Green City Solarimpuls | GmbH & Co. KG erklart, dass sie
bei der Erstellung des Prospekts die erforderliche Sorgfalt
hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die im Prospekt
genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine
Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussagen des
Prospekts wahrscheinlich verandern.

2. Hinweise zu Angaben vonseiten Dritter, Erklarungen
vonseiten Sachverstdandiger und Interessenerklarungen

2.1 Sachverstindige

In diesem Prospekt wurden keine Erklarungen oder Berichte
von Personen aufgenommen, die als Sachverstandiger han-
deln. Daher kann auch keine Erkldrung zu einem Interesse
solcher Sachversténdiger abgegeben werden.

Angaben von Wirtschaftspriifern entstammen ausschlief3lich
ihrer Wirtschaftspriifertatigkeit. Sie fallen nicht hierunter.
Weitere Informationen, die von gesetzlichen Abschlusspri-
fern geprift oder einer priferischen Durchsicht unterzogen
wurden und Uber die die Abschlusspriifer einen Priifungsbe-
richt erstellt haben, sind in diesem Prospekt nicht enthalten.

2.2 Angaben vonseiten Dritter
In diesem Prospekt wurden keine Angaben vonseiten Dritter
Ubernommen.

Angaben zu Marktumfeld, Marktentwicklungen, Wachstums-
raten, Markttrends und zur Wettbewerbssituation in den
Bereichen, in denen die Emittentin tatig ist, sind Einschatzun-
gen der Emittentin. Diese basieren insbesondere auf einer
Auswertung von Quellen Dritter und Erfahrungswerten. Sie
sind nicht durch auf3enstehende Quellen belegbar.

Diese Einschatzungen der Emittentin kdnnen von Einschét-
zungen von Wettbewerbern oder von zukiinftigen Erhebun-
gen unabhéngiger Quellen abweichen.

3. Einsehbare Dokumente

Wahrend der Giiltigkeitsdauer dieses Prospekts kénnen
Kopien folgender Unterlagen in Papierform in den Geschéfts-
rdumen der Green City Solarimpuls | GmbH & Co. KG, Zir-
kus-Krone-Straf3e 10, 80335 Miinchen, wahrend der
Geschaftszeiten kostenfrei eingesehen werden:

der Gesellschaftsvertrag der Emittentin nebst den Inves-
titionskriterien;

dieser Prospekt samt etwaigen Nachtragen;

der von der Green City Solarimpuls | GmbH & Co. KG
erstellte geprifte Jahresabschluss fiir das Geschéaftsjahr
2017;

der von der Green City Solarimpuls | GmbH & Co. KG
erstellte (ungeprifte) Zwischenabschluss zum 30. Sep-
tember 2018.

Diese Unterlagen sind wahrend der Giiltigkeitsdauer dieses
Prospekts auf3erdem abrufbar auf folgender Internetseite:

www.greencity.de/ag/solarimpuls

Der Prospekt ist auch abrufbar auf der Internetseite der
Luxemburger Bérse (www.bourse.lu).

Samtliche Inhalte, die lGber in diesem Prospekt wiedergege-
bene Internetadressen abgerufen werden kdnnen, werden
dadurch nicht automatisch Bestandteil dieses Prospekts.


https://www.greencity.de/ag/solarimpuls/
https://www.bourse.lu/home
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4. In die Zukunft gerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthélt in die Zukunft gerichtete Aussagen.
Die in die Zukunft gerichteten Aussagen beruhen auf gegen-
wartigen, nach bestem Wissen vorgenommenen Einschatzun-
gen und Annahmen der Emittentin. Solche Einschatzungen
und Annahmen kénnen sich als fehlerhaft erweisen. In diesem
Zusammenhang wird auf die Ausfiihrungen zu den Risikofak-
toren verwiesen.

5. Keine US-Registrierung, kein gesetzeswidriges Angebot
Die Schuldverschreibungen sind und werden weder gemaf3
dem US Securities Act von 1933 in der jeweils giiltigen Fas-
sung noch bei der Wertpapieraufsichtsbehdrde eines Bundes-
staats der Vereinigten Staaten registriert und diirfen auf3er in
Ausnahmefaéllen aufgrund einer Befreiung von den Registrie-
rungserfordernissen des US Securities Act in den Vereinigten
Staaten weder direkt noch indirekt angeboten, verkauft oder
dorthin geliefert werden.

Fir Zwecke dieses Prospekts bezeichnet ,Vereinigte Staa-
ten“ die Vereinigten Staaten von Amerika (einschliefllich
deren Bundesstaaten und des District of Columbia) sowie
deren Territorien (einschlie3lich Puerto Rico, der US Virgin
Islands, Guam, American Samoa, Wake Islands und Northern
Mariana Islands).

Dieser Prospekt stellt in keinem Rechtsgebiet und in keiner
Rechtsordnung, in dem/ der ein solches Angebot gesetzes-
widrig wére, ein Angebot dar. Insbesondere darf dieser Pros-
pekt nicht in die Vereinigten Staaten, nach Kanada, Australien
oder Japan versandt werden. Personen, die in den Besitz des
Prospekts gelangen, missen die in dem jeweiligen Land gel-
tenden Bestimmungen fiir die Verbreitung des Prospekts
beachten.

...........



IV. ANGABEN

UBER DIE EMITTENTIN

1. Aligemeine Angaben zur Emittentin

1.1 Juristischer und kommerzieller Name, Sitz,
Rechtsordnung und Geschéaftsanschrift

Der juristische und kommerzielle Name, das heif3t die
Firma der Emittentin, lautet ,,Green City Solarimpuls |
GmbH & Co. KG“.

Die Emittentin ist in der Rechtsform der Kommanditgesell-
schaft (KG) organisiert, wobei als Komplementar eine Gesell-
schaft mit beschrankter Haftung (GmbH) auftritt (GmbH &
Co. KG). Sitz der Emittentin, der Komplementérin und der
Kommanditistin ist jeweils Miinchen. Die Emittentin wurde in
Deutschland gegriindet und unterliegt dem Recht der Bun-
desrepublik Deutschland. Die Geschéaftsanschrift der Emit-
tentin lautet:

Green City Solarimpuls | GmbH & Co. KG
Zirkus-Krone-Strafie 10
80335 Miinchen, Deutschland

Die Emittentin ist unter der Telefonnummer +49 89 890668-

800 und per E-Mail unter anleger@greencity.de zu erreichen.

1.2 Ort der Registrierung und Handelsregisternummer
Die Emittentin ist im Handelsregister des Amtsgerichts
Miinchen zur Handelsregisternummer HRA 107651 einge-
tragen.

1.3 Angaben zur Griindung und zur Existenzdauer

Die Emittentin wurde am 7. September 2017 gegriindet und
erstmals am 11. September 2017 im Handelsregister einge-
tragen. Bei Griindung firmierte die Emittentin als ,,Green City
Solar 01 GmbH & Co. KG*“. Die zwischenzeitlich erfolgte
Umfirmierung in ,,Green City Solarimpuls | GmbH & Co. KG*
wurde am 19. Oktober 2017 im Handelsregister eingetragen.

Die Existenzdauer der Emittentin ist unbefristet. Jeder
Gesellschafter kann die Gesellschaft unter Einhaltung einer
Kindigungsfrist von sechs Monaten, erstmals zum 30. Sep-
tember 2037, gegeniiber dem anderen Gesellschafter kiin-
digen.

1.4 Unternehmensgegenstand
Gemaf3 § 1 Abs. 3-5 des Gesellschaftsvertrags der Emitten-
tin hat sie folgenden Unternehmenszweck:

(3) Gegenstand der Gesellschaft ist die Initiierung und
Umsetzung sowie die Verwaltung und der Betrieb 6kologi-
scher Projekte im Bereich der Erneuerbaren Energien durch
die Entwicklung und den Bau von Photovoltaikanlagen sowie
die Erzeugung, Vermarktung und Speicherung von Strom aus
Photovoltaikanlagen, durch
a) Erwerb schlisselfertiger Anlagen zur Erzeugung, zum
Transport und zur Speicherung von Strom, Gas oder
Warme aus Erneuerbaren Energien, der hierfiir genutzten
Infrastruktur und der hierfir genutzten Projektrechte,
Vermarktung der erzeugten Energie sowie Betrieb und
Verkauf solcher Anlagen, Infrastruktur und Projektrechte;
b) Griindung von Tochtergesellschaften und Erwerb und Ver-
auflerung von Beteiligungen (einschlie3lich Minderheits-
beteiligungen) bis zu 100 Prozent an Unternehmen; im
Zuge solcher Transaktionen kénnen auch Gesellschafter-
darlehen des/der Verauf3erer(s) mit erworben und fortge-
fiihrt werden;
c) Gewahrung nachrangiger Darlehen an Unternehmen;
d) Zeichnung von Finanzierungsinstrumenten, die von Unter-
nehmen ausgegeben wurden;
in den in vorstehenden Unterabsatzen b) bis d) genannten
Fallen, jeweils soweit diese Unternehmen oder Unternehmen,
an denen sie beteiligt sind, Projekte betreiben bzw. in Pro-
jekte investieren, die mit der Herstellung, der Entwicklung,
der Errichtung und/ oder dem Kauf und Verkauf von Erzeug-
nissen und Anlagen zur Erzeugung, zum Transport und zur
Speicherung von Strom, Gas oder Warme aus Erneuerbaren
Energien einschlief3lich der hierfiir genutzten Infrastruktur
und der hierflr genutzten Projektrechte befasst sind.

(4) Die Gesellschaft darf alle Geschéafte betreiben, die dem
Gesellschaftszweck unmittelbar oder mittelbar zu dienen
geeignet sind oder die Entwicklung des Unternehmens for-
dern (einschlief3lich der Einstellung und Beschaftigung des
hierfur benétigten Personals, insbesondere im Bereich techni-
sche und kaufmannische Betriebsfiihrung).

(5) Die Gesellschaft darf Zweigniederlassungen im In- und
Ausland errichten.


mailto:anleger%40greencity.de?subject=
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Der vorstehende Unternehmensgegenstand der Gesellschaft
gemaf} § 1 Abs. 3 -5 des Gesellschaftsvertrags der Emitten-
tin wird durch Investitionskriterien konkretisiert. Diese ent-
halten néhere Projektkriterien, die die geplanten Projekte der
Emittentin erfillen missen, und sind als Anlage 1 zum Gesell-
schaftsvertrag wesentlicher Bestandteil des Gesellschafts-
vertrags.

Der Gesellschaftsvertrag und die Investitionskriterien sind in
diesem Prospekt unter Kapitel XI. abgedruckt.

2. Hauptgesellschafter, Beherrschungs- und
Kontrollverhéltnisse

Die Emittentin ist als GmbH & Co. Kommanditgesellschaft
organisiert. Komplementérin der Emittentin ist die Green City
Energy Kraftwerke GmbH, die jedoch keinen Kapitalanteil
halt.

Die Konzernmutter Green City AG ist als einzige Kommandi-
tistin mit einer zum Prospektdatum im Handelsregister einge-
tragenen Haftsumme von 71.990 Euro an der Emittentin
beteiligt, die bereits vollstandig eingezahlt ist. Au3erdem ist
die Green City AG Alleingesellschafterin der Komplementérin.
Deshalb ist die Emittentin jedenfalls mittelbar eine alleinige
Tochter der Green City AG. Die Green City AG kann deshalb
faktisch einen beherrschenden Einfluss auf die Emittentin
ausiben.

Gemaf3 § 2 Abs. 3 des Gesellschaftsvertrags der Emittentin
ist die Green City AG als alleinige Kommanditistin der Emit-
tentin verpflichtet, die Kommanditeinlage vierteljahrlich bis
zum Ablauf der Zeichnungsfrist der von der Emittentin gemaf3
diesem Prospekt zu begebenen Schuldverschreibungen auf
einen Betrag in Héhe von 1 Prozent des mit Ablauf der Zeich-
nungsfrist begebenen Gesamtnominalbetrags der Schuldver-
schreibungen aufzustocken. Entscheidet sich die Gesell-
schaft, weitere Finanzierungsinstrumente (wie etwa weitere
Inhaber- oder Namensschuldverschreibungen, Genussrechte
etc.) zu begeben, so kann die Kommanditistin nach freiem
Ermessen auch bezlglich dieser Instrumente eine entspre-
chende Kommanditeinlagenerhéhung (auch mit einem ande-
ren Prozentsatz) vornehmen.

Unternehmensvertrdage nach § 291 des Aktiengesetzes, durch
die die Green City Solarimpuls | GmbH & Co. KG die Leitung
ihrer Gesellschaft einem anderen Unternehmen unterstellt
(Beherrschungsvertrag) oder sich verpflichtet, ihren ganzen
Gewinn an ein anderes Unternehmen abzufiihren (Gewinnab-
fiihrungsvertrag), bestehen nicht.

Die Gesellschafter der Emittentin haben ein vertragliches
Kindigungsrecht, dessen Ausiibung die Einhaltung einer Kiin-
digungsfrist von sechs Monaten erfordert und das erstmals
zum 30. September 2037 ausgelibt werden kann.

Darliber hinaus ist der Emittentin nicht bekannt, dass Verein-
barungen bestiinden, deren Ausiibung zu einem spéteren
Zeitpunkt zu einer Verdnderung bei der Kontrolle der Emitten-
tin fihren kénnte.

.....

3. Organe der Emittentin und Praktiken
der Geschiéftsleitung

3.1 Informationen zu Verwaltungs-, Geschiftsfiihrungs-
und Aufsichtsorganen

Die Organe der Emittentin sind die Geschéftsfuhrerin und die
Gesellschafterversammlung.

Die Geschéaftsfiihrung der Emittentin wird durch ihre persén-
lich haftende Gesellschafterin, die Green City Energy Kraft-
werke GmbH, ausgelibt, die wiederum durch ihre Geschéafts-
fuhrer vertreten wird (gemeinschaftliche Vertretung durch
jeweils zwei Geschaftsfiihrer oder einen Geschéaftsfihrer

und einen Prokuristen). Mitglieder der Geschéaftsfihrung der
personlich haftenden Gesellschafterin sind ausschliefllich
Jens Miihlhaus, Frank Wolf und Jirgen Leinmdiller, jeweils
Miinchen. Die Geschéaftsfiihrer sind von den Beschrankungen
des § 181 BGB befreit. Die Geschéaftsanschrift der Geschéafts-
fihrung lautet Zirkus-Krone-Strafie 10, 80335 Miinchen.

3.2 Interessenkonflikte von Verwaltungs-,
Geschiftsfiihrungs- und Aufsichtsorganen

Jens Mihlhaus, Frank Wolf und Jiirgen Leinmdiller, die
Geschéaftsflihrer der Komplementarin der Emittentin, sind
zugleich Geschaftsfiihrer verschiedener Konzerngesellschaf-
ten; Jens Miihlhaus und Frank Wolf sind zudem Vorstande der
Konzernmutter. Jens Miihlhaus, Frank Wolf und Jiirgen Lein-
miller besitzen auf3erdem Aktien der Green City AG. Unter
anderem werden zwischen der Emittentin bzw. ihren Projekt-
gesellschaften und solchen Konzerngesellschaften Projekt-
entwicklungs-, Projektvermittlungs- und oder Generalunter-
nehmervertrége geschlossen. Von der Konzernmutter kénnen
die Emittentin oder von ihr gehaltene Projektgesellschaften
Kraftwerke bzw. Anteile an kraftwerksbetreibenden Gesell-
schaften erwerben. Auf3erdem kdénnen aus dem von der Emit-
tentin vereinnahmten Kapital Projektentwicklungsdarlehen an
Konzerngesellschaften ausgereicht werden. Jiirgen Leinmdiller
ist auBBerdem geschéaftsfiihrender Gesellschafter der Victanis
Advisory Services GmbH. Die Victanis Advisory Services
GmbH ist eine Beratungsgesellschaft im Bereich Business
Development, die mit der Green City AG eine Exklusivitats-
vereinbarung abgeschlossen hat. Entsprechend dieser Verein-
barung verpflichtet sich die Victanis Advisory Services GmbH
samtliche von ihr identifizierten Erneuerbare-Energien-Pro-
jekte in Frankreich, Italien und Spanien vorerst dem Konzern
anzubieten (sog. right of first look). Sie kann fiur die Vermitt-
lung von Kraftwerksprojekten an die Emittentin oder andere
Konzerngesellschaften Provisionen erhalten.

Die Green City Finance GmbH, deren Geschaftsfiihrer Frank
Wolf und Kathrin Enzinger sind, wurde — neben voraussicht-
lich weiteren Vertriebspartnern — gemaf3 vertraglicher Verein-
barung mit der Emittentin mit dem Vertrieb der Schuldver-
schreibungen betraut. Die Green City Finance GmbH wird
eine Kapitalvermittlungsprovision in Hohe von 5 Prozent des
durch sie vermittelten Volumens der Schuldverschreibungen
erhalten.

Auch mit weiteren Konzerngesellschaften plant die Emittentin
vertragliche Beziehungen ein. Hieraus kénnen sich Interes-
senkonflikte ergeben.
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Weitere potenzielle Interessenkonflikte zwischen den Ver-
pflichtungen gegeniber der Emittentin vonseiten der
Geschaftsfiihrer der Komplementérin sowie ihren privaten
Interessen oder sonstigen Verpflichtungen sind der Emitten-
tin nicht bekannt. Von den Tatigkeiten bei Konzerngesell-
schaften abgesehen iben weder Jens Miihlhaus noch Frank
Wolf weitere Tatigkeiten aus, die fur die Emittentin von
Bedeutung sind. Jiirgen Leinmiller Gbt abgesehen von seiner
Tatigkeit bei anderen Konzerngesellschaften und bei der Vic-
tanis Advisory Services GmbH keine weiteren Tatigkeiten aus,
die fur die Emittentin von Bedeutung sind.

3.3 Audit-Ausschuss

Die Emittentin plant, einen Priifungsausschuss (sog.
Audit-Ausschuss) einzurichten. Er wird insbesondere die fol-
genden Aufgaben wahrnehmen: Uberwachung des Rech-
nungslegungsprozesses, Uberwachung der Wirksamkeit des
internen Kontrollsystems, des Risikomanagementsystems und
des internen Revisionssystems sowie der Abschlusspriifung,
hier insbesondere der Unabhangigkeit des Abschlussprifers
und der vom Abschlussprifer zusatzlich erbrachten Leistun-
gen. Die kiinftigen Mitglieder des Priifungsausschusses und
der Zeitpunkt seiner Einrichtung stehen zum Prospektdatum
noch nicht fest.

3.4 Erklarung zum Corporate Governance Kodex

Der Deutsche Corporate Governance Kodex (der ,,Kodex“)
richtet sich primar an bdrsennotierte Gesellschaften und
Gesellschaften mit Kapitalmarktzugang im Sinne des § 161
Abs. 1 S. 2 des Aktiengesetzes, d. h. an Gesellschaften, die
zum Handel an einem organisierten Markt ausschlief3lich
andere Wertpapiere als Aktien emittiert haben und deren aus-
gegebene Aktien auf eigene Veranlassung Uber ein multilate-
rales Handelssystem im Sinn des § 2 Abs. 3 Satz 1 Nr.8 des
Wertpapierhandelsgesetzes gehandelt werden. Die Emittentin
ist weder eine bérsennotierte Gesellschaft noch eine Gesell-
schaft mit Kapitalmarktzugang in diesem Sinne.

Dariber hinaus wird auch nicht kapitalmarktorientierten
Gesellschaften die Beachtung des Kodex empfohlen.

Die Emittentin folgt dieser Empfehlung nicht. Damit wendet
die Emittentin die Regelungen des Kodex nicht an.

4. Organisationsstruktur des Konzerns

Die Emittentin ist Teil eines Konzerns, dessen Konzernmutter
die Green City AG ist. Einzige Komplementérin der Emittentin
ist die ebenfalls zum Konzern gehérende Green City Energy
Kraftwerke GmbH, einzige Kommanditistin die Konzernmutter
Green City AG.

4.1 Angaben zum Konzern

Die Emittentin ist Teil eines Konzerns, der in den Bereichen
Erneuerbare Energien, Elektromobilitdt und partizipativer
Stadt- und Regionalplanung tétig ist. Im Bereich der Erneuer-
baren Energien ist der Konzern mit der Planung, Errichtung,
Finanzierung und dem Betrieb von Energieprojekten in den

Bereichen Wasserkraft, Sonnen-, Wind- und Bioenergie
befasst. Der Konzern hat 2017 durch die Minderheitsbeteili-
gung an der Emmy Green City GmbH sein Tatigkeitsfeld auf
E-Mobilitat erweitert. Seit Mai 2017 ist der Konzern zudem
mit einer konzerneigenen Tochtergesellschaft, der Green City
Power GmbH (vormals Green City Energy Bilirgerstrom
GmbH), als Stromanbieter fur Privat- und Geschéaftskunden
tatig. Durch die Ubernahme der Anteile der Green City Expe-
rience GmbH (vormals Green City Projekt GmbH) vom Green
City e.V. im Januar 2018 hat der Konzern sein Tatigkeitsfeld
der kommunalen Energieberatung erweitert.

Die Konzernmutter wurde am 9. Mai 2005 als Green City
Energy GmbH als hundertprozentige Tochtergesellschaft des
gemeinniitzigen Vereins Green City e.V. gegriindet und am

6. Juni 2005 ins Handelsregister eingetragen. Die formwech-
selnde Umwandlung der Green City Energy GmbH in die
heute bestehende Aktiengesellschaft wurde am 27. Oktober
2011 im Handelsregister eingetragen, erstmals als Green City
Energy AG; die Umfirmierung in Green City AG wurde bei der
Hauptversammlung am 26. April 2018 beschlossen und am
24. Mai 2018 im Handelsregister eingetragen.

Die Miinchner Umweltorganisation Green City e.V., Teil der
Green City -Familie und Hauptaktionar des Konzerns (dazu
nachfolgend in Ziffer 4.2.1), setzt sich seit mehr als 27 Jah-
ren fur eine lebenswerte Stadt, nachhaltige Mobilitat und
aktiven Klimaschutz ein. Der Handlungsauftrag des Gesamt-
konzerns ist die Umsetzung der Energie- und Verkehrswende
in Europa.

Zu diesem Zweck plant, baut und finanziert der Konzern
Wind-, Wasser- und Solarkraftwerke in Deutschland und in
ausgewahlten européischen Energiemarkten. Insgesamt wur-
den bis zum Prospektdatum 346 Erneuerbare-Energien-An-
lagen mit rund 221 MW Leistung umgesetzt, diese wurden
Uber zahlreiche Kapitalanlagen finanziert, die von rund 7.200
Birgerinnen und Birgern erworben wurden.

Der Gesamtkonzern beschaftigt 141 Mitarbeiter (auf Vollzeit-
stellen umgerechnet, Stand: 30. September 2018). Im Rah-
men ihrer Tatigkeit entwickelt die Konzernmutter Okologische
Geldanlagen fiir Anleger. Die Konzernmutter agiert auch als
Projektentwickler und Generalunternehmer bei verschiedenen
Projekten im Bereich der Erneuerbaren Energien. Neben dem
Hauptbereich der Erneuerbaren Energien ist der Konzern
auch zunehmend in den Bereichen E-Mobilitdt und Sektoren-
kopplung tatig. Sektorenkopplung meint das Zusammenwach-
sen der bisher weitgehend isolierten Energiesektoren Strom,
Waérme und Mobilitat.

Ein Teil der Haupttéatigkeit des Konzerns liegt zukiinftig ver-
starkt im europaischen Ausland, nicht nur in der eigenen Pro-
jektentwicklung, sondern auch im Kauf und der Finanzierung
von regenerativen Kraftwerken. In diesem Rahmen sollen
unter anderem Kraftwerkskapazitdten im Bereich Solar suk-
zessive in das Portfolio der Emittentin aufgenommen werden.
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4.2 Beschreibung des Konzerns Green City e.V. kann daher faktisch aufgrund seiner Stellung
als Hauptaktionar Einfluss auf die Green City AG ausiiben.
4.2.1 An der Konzernmutter bestehende Beteiligungen

An der Konzernmutter bestehen unmittelbare Beteiligungen 4.2.2 Beteiligungen der Konzernmutter an anderen
durch die Aktionéare. Die 964.167 vinkulierten Namensaktien Gesellschaften

mit einem Nennwert von jeweils 1 Euro werden zu 53,58 Pro-  Nachfolgend sind sdmtliche konsolidierten Konzerngesell-

zent (das heif3t 516.639 der 964.167 Aktien) von dem Griin- schaften mit Ausnahme der Green City AG als Konzernmutter

dungsgesellschafter und Hauptaktionar, dem Green City e.V., aufgefihrt. Es handelt sich um unmittelbare und mittelbare

gehalten. Die restlichen 46,42 Prozent (d.h. 447.528 Aktien) Beteiligungen der Green City AG in der genannten Prozent-

befinden sich im Streubesitz und werden von 872 Einzelaktio- zahl (Stand: 30. September 2018). Dariiber hinaus halt die

néren gehalten (Stand: 30. Oktober 2018). Green City AG von Zeit zu Zeit verschiedene nicht konsoli-
dierte Beteiligungen in ihrem Umlaufvermégen.

T e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e
Firma Sitz Anteilshohe in Prozent

Unmittelbare Beteiligungen

Green City Energy Invest GmbH Miinchen 100,00

Green City Operations and Management GmbH Minchen w000
Green City Energy Kraftwerke GmbH | Minchen w000
Green City Energy Fondsmanagement GmbH | Minchen w000
.(.5 ree n Clty F mance GmbH ....................................................... Mu nChen ............................... 1000 0 .................................
.(.5 ree n Clty P Owe r GmbH ......................................................... Mu nChen ............................... 1000 0 .................................
.(.5 ree n Clty SOIar d aCthbH .................................................... Mu nChen ............................... 1000 0 .................................
GCE Invest Renewable GmbH Minchen w000
Smart Energy Management GmbH | Minchen w000
.(.5 ree n Clty Inve st 01 GmbH ..................................................... Mu nChen ............................... 1000 0 .................................
.(.5 CE Kraftwerkspark I G mbH .................................................... Mu nChen ............................... 1000 0 .................................
GCE Windpark Rothhausen GmbH Minchen w000
GCE Windpark Buchschwabach GmbH Minchen w000
Green City Energy Windpark Mafibach GmbH | Minchen w000
Biogasanlagen Schénsee Verwaltungs GmbH | Minchen w000
BI oenergle SUd G mbH ............................................................. Mu nChen ............................... 1000 0 .................................
.(.5 ree n Clty Serwce G mbH ........................................................ Mu nChen ............................... 1000 0 .................................
Green City Energy Wind Service GmbH | Minchen w000
Green City Solar Service GmbH Minchen w000
Green City Energy Wind Service Emsdetten GmbH | Minchen w000
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T e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e v e
Firma Sitz Anteilshohe in Prozent

Unmittelbare Beteiligungen

Green City Energy France SARL Toulouse 90,40

Green Gity Experience GmbH | Minchen w000
EmmyGreenCity GmbH | Minchen w00
GreenGity Impuso Solar ISL. | Madid w000
GreenGity SicliaSRL. Caprileone w000
SmartEnergy GmbH &Co.KGaA | Minchen w000

Green City Solarimpuls | GmbH & Co. KG Miinchen 100,00

Green Gity Energy Kraftwerkspark || GmbH & Co. K& | Minchen w000
Green Gity Energy Kraftwerkspark Il GmbH & Co. KG | Minchen w000
Mitteldeutsche Erneuerbare Energien GmbH 6 & Co. KG | leipig w000
Bioenergie Sid GmbH &Co. Hohenau kG | Minchen w000
Biogas Sid Entwicklungsgesellschaft OHG | Bernauam Chiemsee s000

Mittelbare Beteiligungen

Green City Solarimpuls | Invest Frankreich GmbH Miinchen 100,00

Green Gity Solarimpuls | Invest ltalien GmbH | Minchen w000
Green Gity Solarimpuls | Invest Spanien GmbH | Minchen w000
Bioges Thiendorf Verwaltungs- GmbH | Dresden w000
Green Gity Energy KWP Il Wasserkraft ltalien GmbH | Minchen w000
ENValesimaSRL. Belmo w000
ErergeticaS.RL. Rivoli w000
GCE Vilarfocohiardo SRL. | Rivoli w000
GCE Kraftwerkspark Il Invest Frankreich GmbH | Minchen w000
Arkolia Solar Park3SAS | Mudaison w00
Birgerwindpark Sidliche Ortenau GmbH | Ettenheim a5
Groen Gity Energy KWP Il Invest Italien GmoH | Minchen w000
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Firma Sitz Anteilshohe in Prozent
IDROELETTRICA SAN GIOVANNI S.R.L. Bozen 100,00

RIT E ALTO SR L ................................................................... B ozen ................................... 1000 0 .................................
HYDROCAD . S RL ................................................................. B ozen ................................... 1000 0 .................................
SanBenardo Wind Energy SRL. cva goo0
Green City Energy KWP Il Invest Frankreich GmbH | Minchen w000
MeCObox 1 SARL ................................................................... C ap denac-Gare ...................... 1000 0 .................................
ME CO 15 . SARL ..................................................................... C ap denac-Gare ...................... 1000 0 .................................
RENESOLAFRANCESPVISARL  Tououse w000
RENESOLAFRANCESPV2SARL  Tououse w000
Société Hydro Electrique de Férioles SARL | Moussan w000
Société Hydro Electrique de Férioles SCI | Moussan w000
HydrOAntOIgneSASTomouse ............................... 10000 .................................
Prateriraftwerk GmoH | Minchen 000
Hydrodlectrique Sud Ouest Investissement SARL  Towlouse w000
Mitteldeutsche Ermeuerbare Energien Verwaltungs GmbH  Leiplg w000
Blogas SeCka Ch G mbH ............................................................ M u nChen ................................. 500 0 .................................
Biogas Berthelsdorf Verwaltungs-GmbH Dresden w00

Green City Energy Service GmbH & Co. Solarpark Bollberg KG  Miinchen 100,00

Green City Energy Service GmbH & Co. Solarpark 2011 KG  Manchen w000
Bioges Thiendorf GmbH & Co. KG | Dresden w000
Green Gity Energy Windpark Altertheim GmbH & Co.KG  Minchen w000
Green Gity Energy Windpark Ravenstein GmbH & Co. K& Manchen w000
Green Gity Energy Windpark Birgerwald GmbH & Co.KG  Minchen w000
Green Gity Energy Windpark Sindersdorf GmbH & Co. G Minchen w000
Green Gity Energy Windpark Gischberg GmbH & Co.KG | Minchen w000
Green Gity Energy Windpark Fuchsstadt GmbH & Co. KG  Manchen w000
Green Gity Energy Windpark Blumberg GmbH & Co. KG | Minchen w000
Green Gity Energy Windpark Buchschwabach GmbH & Co. KG  Minchen 620



IV. ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN

(2

s YrYYI

i

Firma Sitz Anteilshohe in Prozent
Mittelbare Beteiligungen

Pe rs one nges e"SChafte n ...............................................................................................................................................
Bioenergie Sid GmbH & Co. Hohenau kG Minchen w000
Biogasanlage Schonsee Verwaltungs GmbH & Co. | Minchen w000
Schoénsee KG

Jura Oko-Energie GmbH & Co.KG | Neumarktid.OPf. a0

4.2.3 Geschiftstitigkeit des Konzerns

Der gesamte Konzern ist im Bereich der Erneuerbaren Ener-
gien, der E-Mobilitdt sowie der partizipativen Stadt- und
Regionalplanung tatig und strebt den Umbau der Energiever-
sorgung auf 100 Prozent Erneuerbare Energien an. Der Hand-
lungsauftrag besteht in der Umsetzung der Energie- und Ver-
kehrswende.

Als Tochter der Umweltorganisation Green City e.V. realisiert
die Konzernmutter regenerative Kraftwerke in enger Zusam-
menarbeit mit lokalen Akteuren. Sie bietet die Planung,
Umsetzung, Finanzierung und den Betrieb von Energieprojek-
ten in den Bereichen Sonnenkraft, Wasserkraft und Wind-
energie an. Dariiber hinaus ist die Green City AG Uber ihre
Tochtergesellschaft Emmy Green City GmbH im Bereich
Elektromobilitat tatig sowie im Bereich Stadt- und Regional-
planung tber ihre Tochtergesellschaft Green City Experience
GmbH.

Die Geschéaftstatigkeit des Konzerns umfasst daher aktuell
die folgenden Geschéftsbereiche:

»RENEWABLES“: Als ganzheitlicher Anbieter entwickelt,
kauft, finanziert und betreibt der Konzern Erneuerbare-Ener-
gien-Anlagen im Herzen Europas als Partner fiir Investoren
und Stromkunden.

»FINANCE“: Als griines Emissionshaus bietet der Konzern
privaten und institutionellen Anlegern ein Portfolio an 6kolo-
gisch-nachhaltigen Investitionsmdglichkeiten und gestaltet
partnerschaftlich die Finanzierung der Energie- und Ver-
kehrswende.

»POWER“: Als Energieversorger liefert der Konzern Privat-
und Geschéaftskunden ein konsequentes Okostrom-Produkt,
welches den Ausbau der Erneuerbaren Energien beschleunigt,
und entwickelt Mieterstromprojekte sowie Energie- und Infra-
strukturlésungen fir Quartiere.

»DRIVE“: Als Entwickler und Betreiber von Mobili-
ty-as-a-service-Konzepten ermdéglicht der Konzern effiziente,
sozial- und umweltfreundliche Mobilitat.

»EXPERIENCE“ Mit einem umfangreichen Beratungsangebot
unterstitzt der Konzern Kommunen, Oragnisationen und
Unternehmen in den Bereichen klimafreundlicher Mobilitat
und Energie sowie partizipativer Stadt- und Regionalplanung.

Ziel der Konzernmutter ist es, durch ihre Tatigkeiten innerhalb
dieser fiinf Geschéaftsbereiche einen mafigeblichen Beitrag
fur eine ressourcenunabhéngige und klimafreundliche Ener-
gieversorgung sowie den schnellstméglichen Ubergang in das
Zeitalter der Elektromobilitat zu leisten.

Die wichtigsten Tatigkeitsfelder fir den Konzern sind
zum Prospektdatum die Bereiche ,,RENEWABLES* und
»FINANCE".

Seit 1999 hat die Green City-Gruppe 274 Solarkraftwerke
unterschiedlichster Art und Gréf3e errichtet. Ab dem Jahr
2012 wurde das Geschaftsfeld Photovoltaik / Solarenergie in
Deutschland, insbesondere wegen der Absenkung der Ein-
speisevergiitung, stark beschnitten. Durch die gesunkenen
Technologiekosten sind jedoch inzwischen der Bau und
Betrieb von Solarkraftwerken wirtschaftlich wieder méglich.
In Studfrankreich etwa kdnnen angesichts der Preisentwick-
lung fur Systemkomponenten bereits zu geltenden Einspeise-
tarifen von rund 5 Cent pro Kilowattstunde wirtschaftlich
tragfahige Solarparks gebaut werden. So hat sich der Kon-
zern seit 2014 an acht Freiflachenanlagen mit insgesamt rund
34 Megawatt Peak (MWp) Leistung und 76 Aufdachanlagen
beteiligt, wovon derzeit 43 in Siidfrankreich gebaut werden.

Im Bereich der Windenergie ist der Konzern seit 2008 tétig
und hat bis September 2018 insgesamt 51 Windenergieanla-
gen errichtet bzw. erworben und finanziert.

Zwischen 2011 und 2017 lag der Schwerpunkt der
Geschaftstatigkeit auf der Projektierung von Windenergiean-
lagen in der sudlichen Halfte Deutschlands. Durch die stetige
Weiterentwicklung der Anlagetechnik sind auch Schwach-
windstandorte wie in Stid- und Mitteldeutschland wirtschaft-
lich nutzbar. So liegen auch die meisten Windenergieanlagen,
die der Konzern errichtet bzw. erworben hat, in Bayern,
Baden-Wirttemberg und im Saarland.

Im Bereich der Wasserkraft konzentriert sich der Konzern
hauptséachlich auf den Erwerb von Kleinwasserkraftwerken in
Deutschland, Frankreich und ltalien. Kleinwasserkraftanlagen
mit bis zu zehn Megawatt (MW) Leistung sind ein wichtiger
Bestandteil einer dezentralen und grundlastféhigen Energie-
versorgung aus regenerativen Quellen. Insbesondere im noérd-
lichen Italien wurden vom Konzern zusammen mit regionalen
Projektentwicklern mehrere Neubauprojekte identifiziert. In
Frankreich sind insgesamt rund 6000 Kleinwasserkraftanla-
gen in Betrieb, wovon nach Ansicht des Konzerns viele durch
eine Modernisierung ihre Energieertrage steigern und ihrer
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Verantwortung fir die Gewasserdkologie besser gerecht wer-
den kénnten. Bis September 2018 hat der Konzern 18 Was-
serkraftwerke errichtet bzw. erworben und finanziert.

Eine wesentliche Saule der Geschéftstatigkeit der Green
City-Gruppe stellt auch das ,,Kraftwerkspark-Konzept* dar.
Im Jahr 2011 erfolgte die Griindung der Green City Energy
Kraftwerke GmbH & Co. Kraftwerkspark | KG, nunmehr fir-
mierend unter GCE Kraftwerkspark | GmbH. Im Jahr 2013
erfolgte die Griindung der Green City Energy Kraftwerks-
park Il GmbH & Co. KG und 2015 die Griindung der Green
City Energy Kraftwerkspark IIl GmbH & Co. KG.

Das , Kraftwerkspark-Konzept“ markierte den Grundstein fir
den Aufbau eigener regenerativer Kraftwerkskapazitaten des
Konzerns. In den vorgenannten Kraftwerksparks | -1l werden
insbesondere verschiedene Energieanlagen in den Bereichen
Wind, Wasser und Solar gebiindelt. Dabei hélt die Gesell-
schaft des jeweiligen Kraftwerksparks die Energieanlagen
entweder unmittelbar oder Anteile an Unternehmen, die diese
Energieanlagen halten, bzw. gewahrt nachrangige Darlehen
an Projektgesellschaften.

Im Bereich ,,FINANCE* (Okologische Geldanlagen) konnten
durch die Green City-Gruppe bislang 37 Anlageprodukte
emittiert und (teilweise oder vollsténdig) platziert werden
(23 geschlossene Fonds, vier Unternehmensgenussrechte,
ein Projektgenussrecht, eine Namensschuldverschreibung,
sieben Inhaberschuldverschreibungen (teilweise in mehreren
Tranchen) sowie vinkulierte Namensaktien). Das Gesamtvolu-
men dieser Emissionen belduft sich mit Stand 30. Juni 2018
auf 194 Millionen Euro. Dadurch wurden Gesamtinvestitionen
in Héhe von 391 Millionen Euro ermdglicht. Zusammen mit
verschiedenen Private Placements konnte die Green City-
Gruppe Projekte mit einem Gesamtinvestitionsvolumen von
466 Millionen Euro umsetzen (Stand 30. Juni 2018).

Die Green City AG hat 2017 das weitere Geschaftsfeld
,POWER* erschlossen. Von der konzerneigenen Green City
Power GmbH wird seit dem ersten Halbjahr 2017 u.a. ein
Okostromprodukt angeboten, in dessen Strommix bis zu

30 Prozent des Okostroms aus konzerneigenen Anlagen
stammt.

Ferner wurde 2017 auch das Geschéaftsfeld fur Mieterstrom-
modelle erschlossen, um zukiinftig Mieter in Liegenschaften
direkt mit Solarstrom vom eigenen Dach zu versorgen. Mie-
terstrom kombiniert lokal erzeugten Direktstrom mit Netz-
strom zu einem Produkt zur Vollversorgung fir private oder
gewerbliche Letztverbraucher.

Das vierte Geschéftsfeld ,,DRIVE* (Elektromobilitat) hat die
Green City AG ebenfalls 2017 durch die Minderheitsbeteili-
gung an der Emmy Green City GmbH erschlossen.

Das flinfte und letzte Geschéaftsfeld ,,EXPERIENCE* wird
durch die Green City Experience GmbH abgedeckt, die ihre
Tatigkeit auf die Zusammenarbeit mit Kommunen und 6ffent-
lichen Tragern fokussiert und Projekte in Deutschland, im
europdischen Ausland sowie in Afrika umsetzt.

4.3 Beschreibung der Stellung der Emittentin innerhalb
der Gruppe

Die Green City Solarimpuls | GmbH & Co. KG ist eine Gesell-
schaft innerhalb der Gruppe, die sich planméafig sowohl durch
die Ausgabe von Inhaberschuldverschreibungen sowie gege-
benenfalls weiterer Finanzierungsinstrumente als auch durch
die Vereinnahmung von Kommanditkapital von der Konzern-
mutter finanziert bzw. finanzieren soll, und die ihrerseits im
Rahmen des Tatigkeitsbereichs der Unternehmensgruppe
Projekte im Rahmen ihres Unternehmensgegenstands reali-
sieren wird, also insbesondere in einzelne Photovoltaikkraft-
werke bzw. Kraftwerksbetreibergesellschaften investieren
wird. Es ist insbesondere geplant, Kraftwerkskapazitaten bei-
spielsweise von der Konzernmutter in das Portfolio der Emit-
tentin zu Gibernehmen, um so den eigenen Kraftwerksbestand
auszubauen.

Die Emittentin halt Anteile an folgenden Gesellschaften
(Stand: 25. Oktober 2018):

Firma (juristischer und kommerzieller Name) Sitz Anteilshohe (Kapitalanteil)

in Prozent
Unmittelbare Beteiligungen
Green City Solarimpuls | Invest Frankreich GmbH Minchen w0000
Green City Solarimpuls | Invest ltalien GmbH Minchen 0000
Green City Solarimpuls | Invest Spanien GmbH Minchen w0000
Mittelbare Beteiligungen
RENESOLAFRANCESPV:LSARLTou|ouse ............................... 1 0000 ..................................
RENESOLAFRANCESPVzSARLTou|ouse ............................... 1 0000 ..................................
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4.4 Abhéangigkeit der Emittentin von anderen Einheiten
innerhalb der Gruppe

Die Emittentin ist von anderen Gesellschaften der Gruppe
abhangig. Zunéchst ist die Green City Energy Kraftwerke
GmbH Komplementérin der Emittentin und als solche zur
Geschaftsfiihrung befugt. An der Emittentin ist auf3erdem die
Green City AG als einzige Kommanditistin mit einer zum Pros-
pektdatum im Handelsregister eingetragenen Haftsumme von
71.990 Euro beteiligt, die bereits vollstandig eingezahlt ist.
Die Green City AG wird die Kommanditeinlage vierteljéhrlich
bis zum Ablauf der Zeichnungsfrist auf einen Betrag in Hohe
von 1 Prozent des zum jeweiligen Zeitpunkt begebenen
Gesamtnominalbetrags der von der Emittentin unter diesem
Prospekt zu begebenen Schuldverschreibungen aufstocken;
sofern weitere Finanzierungsinstrumente begeben werden,
kann die Kommanditistin nach freiem Ermessen auch bezig-
lich dieser Instrumente eine entsprechende Kommanditeinla-
generhdéhung (auch mit einem anderen Prozentsatz) vorneh-
men, ist dazu aber nicht verpflichtet.

Da die Komplementérin keinen Kapitalanteil halt, hat die Kom-
manditistin sdmtliche Stimmrechte inne und hat einen beherr-
schenden Einfluss im Sinne des §17 AktG. Im Ubrigen ergibt
sich auch dadurch eine faktische Einflussnahmemadglichkeit,
dass die Green City AG alle Gesellschaftsanteile der Komple-
mentérin der Emittentin halt.

Dariiber hinaus ist die Emittentin auf die Uberlassung von
Ressourcen (wie etwa Bilrordume und Personal) und auf die
Entwicklung von Projekten durch andere Konzerngesellschaf-
ten, insbesondere die Konzernmutter, angewiesen. Die Emit-
tentin ist u.a. von der Konzernmutter auch insoweit abhéngig,
als dass diese Projekte an die Emittentin vermittelt bzw. ver-
auflert. Da die Emittentin ihre Projekte in Projektgesellschaf-
ten biindelt bzw. biindeln wird und ihre Einnahmen zu weiten
Teilen durch Kapitalriickflisse aus den Projektgesellschaften
erzielt werden sollen, ist sie auf Zahlungen dieser Gesell-
schaften angewiesen bzw. wird dies sein und ist deshalb auch
von den Projektgesellschaften abhéngig.

Schliellich hat sich die Green City Finance GmbH verpflich-
tet, die Schuldverschreibungen bzw. einen Teil hiervon zu
vertreiben. Insoweit ist die Emittentin auch von dieser Gesell-
schaft abhangig.

Weitere Abhéngigkeiten von Einheiten innerhalb der Gruppe
bestehen - unabhangig von der erwahnten Personenidentitat
der Geschéaftsleitung der Komplementérin der Emittentin und
anderer Gesellschaften der Gruppe - nicht.
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5. Geschaftstatigkeit der Emittentin

Die Geschéaftstatigkeit der Emittentin erfolgt im Rahmen des
Unternehmensgegenstands gemaf3 Gesellschaftsvertrag und
den Investitionskriterien, die wesentlicher Bestandteil des
Gesellschaftsvertrags sind (dazu auch vorstehend in Kapi-
tel IV. unter Ziffer 1.4). Zweck der Gesellschaft ist die Initiie-
rung und Umsetzung sowie die Verwaltung und der Betrieb
okologischer Projekte im Bereich der Erneuerbaren Energien
durch die Entwicklung und den Bau von Photovoltaikanlagen
sowie die Erzeugung, Vermarktung und Speicherung von
Strom aus Photovoltaikanlagen.

Dabei kann die Emittentin im Rahmen ihres Unternehmens-
gegenstands, gemaf3 der Investitionskriterien mit bis zu einer
Héhe von 20 Prozent des Betrags der von der Emittentin
begebenen Finanzierungsinstrumente auch Projektentwick-
lungsvorhaben durchfiihren.

Gemaf Ziffer 3. der Investitionskriterien muss jedes Projekt,
das die Emittentin durchfiihren wird, eine Mindestrendite von
4,30 Prozent p.a. erwirtschaften. Die Mindestrendite berech-
net sich nach den zum Zeitpunkt der Investition im Business
Plan fir dieses Projekt vorgesehenen durchschnittlichen jahr-
lichen Ausschiittungen an die Emittentin.

Die Emittentin plant, verschiedene Photovoltaikprojekte
umzusetzen, wobei folgende Kategorien denkbar sind:

Solarkraftwerke mit Einspeisevergiitung

Die Anlagen mit festen gesetzlichen Einspeisetarifen bie-
ten weitgehende Planungssicherheit. Die Kombination von
Dach- und Freiflachenanlagen, liberwiegend in Deutsch-
land und Frankreich, soll die Basis fir das Projektportfolio
der Emittentin bilden.

Solarkraftwerke mit Stromliefervertrag

Darlber hinaus ist geplant, insbesondere an sonnenrei-
chen européischen Standorten Freiflachenanlagen der
Megawattklasse in das Projektportfolio zu integrieren, die
unabhéngig von gesetzlichen Einspeiseverglitungen lber
sogenannte Power Purchase Agreements (PPA), also liber
Privatvertrdage, Stromerldse generieren.

Mieterstrom- und Quartiersprojekte

Mieterstrom- und Quartiersprojekte stellen das Gegen-
stiick zu grof3en Solarkraftwerken dar. Bei den Projekten,
die gebiindelt werden sollen, handelt es sich in der Regel
um Solaranlagen auf Dachflachen von Mehrfamilienhau-
sern in Deutschland in der Leistungsklasse zwischen 20
und 100 Kilowatt Peak (kWp; @ 40 kWp). In Kombination
mit Energiespeichern (Batteriespeicher, Warmepumpen
etc.) stehen dabei die lokale Energieerzeugung und die
anschlief3ende Versorgung der Wohneinheiten mit Strom
und Elektromobilitdtsangeboten im Vordergrund. Bei wirt-
schaftlicher Tragfahigkeit fur die Emittentin sind auch sol-
che ideellen Mieterstrom- und Quartiersprojekte fiir das
Projektportfolio vorgesehen.

Das fiir die Geschéaftstatigkeit erforderliche Kapital soll aus
diesen Inhaberschuldverschreibungen sowie ggf. aus weiteren
Finanzierungsinstrumenten stammen. Auf Ebene der Projekt-
gesellschaften werden auf3erdem Finanzierungen liber Bank-
darlehen aufgenommen.
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5.1 Uberblick liber die Projekte und mogliche weitere
Projekte der Emittentin

Die Emittentin erwirbt und betreibt verschiedene (Kraft-
werks-)Projekte im Photovoltaikbereich bzw. plant dies zu
tun. Zum Prospektdatum wurden die folgenden Projekte
entweder bereits erworben oder kommen zum Erwerb in
Betracht (in letzterem Fall gekennzeichnet mit ,,méglicher
Erwerb*).

5.1.1 Solaranlage Art Deco

Die Emittentin hat 2018 die Solaranlage Art Deco liber einen
Asset Deal zum Preis von 38.000 Euro erworben. Dabei han-
delt es sich um eine bestehende Photovoltaikanlage mit rund
30 kWp Leistung, die sich in der Zirkus-Krone-Straf3e 10 in
Miinchen auf dem Dach des Biirogebaudes, in dem der Kon-
zern seinen Sitz hat, befindet. Die Photovoltaikanlage erhélt
bis 31. Dezember 2020 eine gesetzliche Einspeisevergitung
in Héhe von 50,62 Euro-Cent pro Kilowattstunde (kWh). Ab
dem 1. Januar 2021 bestehen fiir den erzeugten Strom ver-
schiedene Verwertungsmaoglichkeiten wie etwa die lokale
Direktvermarktung oder eine Vermietung der Anlage.

5.1.2 Solarpark Frankreich 1

Die Green City Solarimpuls Invest Frankreich GmbH hat im
September 2018 die franzdsische Projektgesellschaft RENE-
SOLA FRANCE SPV1 SARL erworben. Der Solarpark Frank-
reich 1 ist ein Photovoltaik-Projekt, das in Kooperation mit
einem franzdsischen Partner in Studfrankreich realisiert wird.
Dabei handelt es sich um 15 dachintegrierte Solaranlagen mit
einer Gesamtleistung von 2 MWp, die im Besitz der Projekt-
gesellschaft sind. Die Einzelanlagen haben jeweils eine instal-
lierte Leistung von unter 250 kWp und erhalten einen Ein-
speisetarif von durchschnittlich 13,11 Euro-Cent pro kWh.
Laut Ertragsgutachten wird der Solarpark Frankreich 1 rund
2,6 Millionen Kilowattstunden pro Jahr erzeugen. Die Anlagen
befinden sich auf landwirtschaftlichen Geb&duden, die eben-
falls im Eigentum der Projektgesellschaft stehen.

Die Solarkraftwerke werden mit Modulen verschiedener Her-
steller (Talesun, Sunpower, CS Wiesmar) und Wechselrichtern
von Delta errichtet. Dreizehn der fiinfzehn Anlagen wurden
zum Prospektdatum bereits in Betrieb genommen, die ibrigen
zwei befinden sich im Bau und sollen bis Ende 2018 ans Netz
angeschlossen werden. Eine Einspeiseverglitung besteht fir
20 Jahre.

Die gesamten Investitionskosten des Solarparks Frankreich 1
liegen bei rund 3,7 Millionen Euro. Diese setzen sich zusam-
men aus 1 Million Euro Grundkapital bzw. Gesellschafterdar-
lehen, das bereits vollstandig von der Emittentin eingebracht
wurde, sowie 2,7 Millionen Euro Fremdkapital, wovon 1,7 Mil-
lionen Euro bereits ausgezahlt wurden.

5.1.3 Solarpark Frankreich 2

Die Green City Solarimpuls Invest Frankreich GmbH hat im
Juli 2018 die franzésische Projektgesellschaft RENESOLA
FRANCE SPV2 SARL erworben. Der Solarpark Frankreich 2
ist ein Photovoltaik-Projekt, das in Kooperation mit einem
franzdsischen Partner in Siidfrankreich realisiert wird. Dabei
handelt es sich um 41 dachintegrierte Solaranlagen mit einer

5

Gesamtleistung von 6,72 MWp, die im Besitz der Projektge-
sellschaft sind. Die Einzelanlagen haben eine durchschnitt-
liche Leistung von unter 164 kWp und erhalten einen Ein-
speisetarif von durchschnittlich 9,73 Euro-Cent pro kWh.
Laut Ertragsgutachten wird der Solarpark Frankreich 2 rund
9,4 Millionen Kilowattstunden pro Jahr erzeugen. Die Anlagen
befinden sich auf landwirtschaftlichen Gebauden, die eben-
falls im Eigentum der Projektgesellschaft stehen bzw. stehen
werden.

Die Solarkraftwerke werden mit Modulen verschiedener Her-
steller (Talesun, Sunpower) und Wechselrichtern von Delta
errichtet. Die Anlagen befinden sich im Bau und sollen plan-
mafig bis Anfang 2020 ans Netz angeschlossen sein. Eine
Einspeisevergitung besteht fiir 20 Jahre.

Die gesamten Investitionskosten des Solarparks Frankreich 2
liegen bei rund 9,7 Millionen Euro, wovon 7,5 Millionen Euro
als Fremdkapital und 2,2 Millionen Euro als Grundkapital bzw.
Gesellschafterdarlehen anfallen sollen. Fiir die Finanzierung
des Fremdkapitalanteils steht die Emittentin zum Prospekt-
datum in Verhandlung mit verschiedenen Banken.

5.1.4 Solarpark Deutschland 1 (méglicher Erwerb)

Die Emittentin plant, im November 2018 alle Kommandit-
anteile und damit sdmtliche Kapitalanteile an der Green

City Solarpark Schwerin GmbH & Co. KG zu erwerben.
Hierbei handelt es sich um eine Freiflachen-Photovoltaikan-
lage mit Polychristallin Modulen in Mecklenburg-Vorpommern
mit einer Gesamtleistung von 10 MWp, die im August 2015
in Betrieb genommen wurde. Laut Gutachten wird der Solar-
park Deutschland 1 zirka 10 Millionen Kilowattstunden pro
Jahr erzeugen. Die Einspeisevergilitung fiir diesen Solarpark
betragt 8,9 Euro-Cent/kWh.

5.1.5 Solarpark Deutschland 2 (méglicher Erwerb)

Die Konzernmutter prift derzeit verschiedene Dach- und
Freiflachen in Deutschland, auf die sie Photovoltaikanlagen
mit einer Leistung von bis zu 750 kWp bauen méchte. Die
erste Anlage in Vilseck in der Oberpfalz wurde bereits geneh-
migt und ist baureif. Weitere Solarparks befinden sich noch in
der Entwicklung. Die Emittentin plant, diese Solarparks als
Portfolio zu erwerben.

5.1.6 Solarparks Frankreich 3 und 4 (moglicher Erwerb)
Die Konzernmutter entwickelt derzeit in Zusammenarbeit
mit einem franzdsischen Projektentwickler zwei Solarparks
in Sudfrankreich mit voraussichtlich zirka 69 MWp installier-
ter Leistung. Die Solarparks kdnnen in einem fortgeschritte-
nen Stadium der Entwicklung von der Emittentin erworben
werden.
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5.1.7 Solarparks Spanien 1 (mdglicher Erwerb)

Die Konzernmutter steht zum Prospektdatum in Verhandlung
mit einem spanischen Projektentwickler fir den Erwerb von
bis zu drei Freiflachenanlagen in Siidost-Spanien mit einer
Leistung von tGber 40 MWp pro Anlage, die 2019 bzw. 2020
gebaut werden sollen. Der produzierte Strom soll im Rahmen
eines Power Purchase Agreement (PPA), verkauft werden.
Gesprache mit einer potenziellen finanzierenden Bank werden
derzeit gefiihrt. Bei erfolgreicher Prifung kénnten einzelne
oder mehrere dieser Freiflachenanlagen in das Solarportfolio
der Emittentin integriert werden.

5.1.8 Weitere mogliche Projekte

Die Emittentin beobachtet kontinuierlich die Markte der
Photovoltaikbranche, insbesondere die Kernmarkte (dazu
mehr unter Ziffer 5.3), und hélt kontinuierlich Ausschau nach
weiteren moglichen Projekten. Diese werden insbesondere
von der Konzernmutter, die europaweite Kontakte zu Projekt-
entwicklern unterhalt, vermittelt oder erworben.

5.2 Wichtige neue Produkte
Etwaige wichtige neue Produkte und/ oder Dienstleistungen
hat die Emittentin nicht.

5.3 Wichtigste Markte, auf denen die Emittentin tatig ist
Die Emittentin ist auf verschiedenen européischen Markten
im Bereich der Stromerzeugung aus Photovoltaikanlagen tétig
bzw. beabsichtigt, dort tatig zu werden.

Die Emittentin und die Konzernunternehmen haben mégliche
Investitionslander im européischen Ausland Marktanalysen
und -beobachtungen unterzogen und nach konkreten Krite-
rien ausgewahlt. So kann die Emittentin bestehende Markt-
eintrittschancen nutzen. Durch die Festlegung von Kernmark-
ten wird durch die Emittentin im Solarportfolio eine breite und
sinnvolle Streuung angestrebt.

Mindestens 75 Prozent der Investitionen, die in dem Zeitraum
bis zum 31. Dezember 2020 mit den Mitteln aus den Finan-
zierungsinstrumenten getétigt werden, werden gemaf3 den
Investitionskriterien in folgenden Kernmarkten erfolgen:
Deutschland, Frankreich, Italien und Spanien. Nach 2020
kommt auch eine andere Quotelung als die vorgenannte in
Betracht.

Dabei liegt der Fokus ausschliefllich auf Solarenergie. Die
Kernmaérkte werden nachfolgend néher beschrieben:

Deutschland: Im Jahr 2016 deckte die Solarenergie mit
einer geschatzten Stromerzeugung von 38,3 Terawatt-
stunden (TWh) zirka 7,4 Prozent des Netto-Stromver-
brauchs. An sonnigen Werktagen kann Solarstrom zeit-
weise bis zu 35 Prozent, an Sonn- und Feiertagen bis zu
50 Prozent des deutschen Stromverbrauchs abdecken.
Ende 2016 waren in Deutschland Photovoltaikmodule mit
einer Nennleistung von 41 Gigawatt Peak (GWp) instal-
liert, verteilt auf 1,5 Millionen Solaranlagen. Die Stromge-
stehungskosten betragen derzeit rund 5 Euro-Cent/kWh
und werden das Bérsenpreisniveau voraussichtlich 2020
erreichen.
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Im Jahr 2016 wurden in Deutschland zirka 1,5 GWp an
neuen PV-Kraftwerken errichtet, das sind knapp 2 Prozent
des weltweiten Zubaus. Um unseren Energiebedarf liber-
wiegend oder vollstédndig aus Erneuerbaren Energien zu
decken, werden bis 2050 zirka 150-200 GWp installierte
Photovoltaikleistung benétigt, im Mittel miissen also jahr-
lich 4-5 GWp Solarkraftwerke zugebaut werden.

Das Zubauziel der Bundesregierung aus dem Erneuerba-
re-Energien-Gesetz von 2,5 GWp wurde nicht erreicht.
Eine Beschleunigung im Anlagenbau ist unumgénglich und
wird nach Erwartung der Emittentin spatestens mit dem
Einsetzen der Netzparitdt 2020 stattfinden. Die Emitten-
tin geht dariiber hinaus davon aus, dass sich auch Mieter-
strommodelle etablieren werden.

Frankreich: In Frankreich waren Ende 2016 Photovoltaik-
anlagen mit rund 6,7 GWp installiert, insgesamt tragen die
Erneuerbaren Energien rund 19 Prozent zur Stromerzeu-
gung bei. Um die grofie Abhangigkeit von Kernkraftwerken
zu verringern, wurde 2015 im Rahmen eines neuen Ener-
giewendegesetzes die Erhéhung des Anteils Erneuerbarer
Energien auf 40 Prozent bis 2030 beschlossen. Der Aus-
baukorridor fur Solarkraftwerke wurde bis 2023 auf
18,2-20,2 GWp festgelegt. Die Direktvermarktung wurde
im Jahr 2016 eingefiihrt, die gesetzlichen Fordermecha-
nismen basieren, dhnlich wie in Deutschland, auf festen
Einspeisetarifen sowie Ausschreibungen fir Anlagen ab
bestimmten Nennleistungen.

Italien: Die italienische Regierung hat im Juni 2016 ein
neues Dekret zur Férderung Erneuerbarer Energien verof-
fentlicht, das sog. ,,Decreto Rinnovabili“. Es sieht Forde-
rungen vor, um den Ausbau der Erneuerbaren Energien in
Einklang mit den Regierungszielen weiter voranzubringen.
Vorgesehen ist ein Anteil der Erneuerbaren Energien am
Stromverbrauch von 34 - 38 Prozent bis 2020. Die Kapa-
zitat der kumulativ installierten Photovoltaikanlagen
erreichte Ende 2016 19,2 GWp, damit deckten die Photo-
voltaikanlagen in Italien im vergangenen Jahr 7,2 Prozent
des Strombedarfs. Der Photovoltaikzubau in ltalien steigt
nunmehr wieder an, 2016 wurden Anlagen mit einer
Gesamtkapazitat von 369 MWp errichtet. Der Anstieg im
gewerblichen Sektor ist auf Regulierungen im Eigenver-
brauch zurickzufihren. In absehbarer Zeit kann sich in
Italien, wie in Spanien, ein Markt entwickeln, bei dem es
Netzparitat gibt.

Spanien: Der spanische Photovoltaikmarkt ist in den letz-
ten Jahren durch riickwirkende Kiirzungen der gesetzli-
chen Einspeiseverglitung in Verruf geraten. Dies fiihrte zu
einer Stagnation im Anlagenzubau, insgesamt sind in Spa-
nien Solarkraftwerke mit 4,7 GWp Leistung installiert.
Aufgrund der sehr hohen Einstrahlungswerte und gesun-
kener Anschaffungskosten ist es inzwischen mdoglich,
Solarkraftwerke auf3erhalb eines Férderregimes kommer-
ziell zu betreiben. Spanien ist aufgrund seiner sonnenrei-
chen Lage und geringen Bevélkerungsdichte das erste
Land Europas gewesen, in dem Solarstrom wirtschaftlich
Uber Power Purchase Agreements (PPA) vermarktet wer-
den konnte.
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5.4 Angaben zum Wettbewerb

Der Markt der Erneuerbaren Energien ist vielfaltigen Schwan-
kungen unterworfen, insbesondere aufgrund von politischen
und gesetzlichen Gegebenheiten, die sich jederzeit wandeln
kénnen. Auch gibt es eine Vielzahl an Unternehmen im
Bereich der Erneuerbaren Energien. Voraussetzung fiir den
wirtschaftlichen Erfolg im Wettbewerb ist daher die Adap-
tionsfahigkeit und ein breites sowie qualitativ hochwertiges
Angebotsspektrum. Der Konzern hat stets die Entwicklung
von neuen Geschéftsbereichen und die Erschlief3ung neuer
Markte auch im européischen Ausland vorangetrieben und
erfolgreich bewaltigt. Daher sieht sich die Emittentin im
Wettbewerb gut aufgestellt.

5.5 Investitionen

Die Emittentin hat sich bisher an drei Projekten beteiligt
(siehe Ziffer 5.1). Weitere Investitionsentscheidungen wur-
den noch nicht getroffen. Jedoch wurden erste Vorbereitun-
gen im Hinblick auf den mdglichen Erwerb der unter Ziffer
5.1.4-5.1.7 erwahnten weiteren Photovoltaikkraftwerke
getatigt. In diesem Zusammenhang hat die Emittentin
500.000 Euro fir die Reservierung des Netzanschlusses fir
ein spanisches Projekt aufgewendet. Darliber hinaus hat die
Emittentin Darlehensvertrage liber nachrangige Projektent-
wicklungsdarlehen in Héhe von rund 1,4 Millionen Euro ver-
geben und die Darlehensbetrage vollstandig ausgezahlt.

Die Emittentin finanziert die Investitionen insbesondere liber
die in diesem Prospekt beschriebenen Schuldverschreibungen
sowie ggf. aus weiteren Finanzierungsmitteln.

5.6 Erhebliche fiir die Solvenz relevante Ereignisse
jlingster Zeit

Die Geschéaftstatigkeit der Gesellschaft liegt seit ihrer Grin-
dung, d.h. seit dem 7. September 2017, im Rahmen der
Planungen der Emittentin. Ereignisse in dieser Zeit in der
Geschaftstatigkeit der Emittentin, die in hohem Mafle fir die
Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant sind, liegen
nicht vor.

6. Wesentliche Vertrage der Emittentin

Wesentliche Vertrage, die die Emittentin auf3erhalb ihrer nor-
malen Geschaftstéatigkeit geschlossen hat und die dazu fih-
ren kdnnen, dass ein Mitglied der Gruppe eine Verpflichtung
oder ein Recht erlangt, die bzw. das fiir die Fahigkeit der
Emittentin, ihren Verpflichtungen gegeniiber den Anleihe-
glaubigern nachzukommen, von wesentlicher Bedeutung ist,
bestehen nicht.

.
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7. Finanzinformationen

7.1 Angaben zu den Abschlusspriifern und Umfang

der Priifungen

Die PSP Peters Schénberger GmbH Wirtschaftspriifungsge-
sellschaft, Schackstrafie 2, 80539 Miinchen, hat den Jahres-
abschluss fir das Rumpfgeschéftsjahr vom 7. September
2017 bis zum 31. Dezember 2017 der Emittentin gepruft.

Die Wirtschaftsprifungsgesellschaft ist Mitglied in der Wirt-
schaftspriferkammer Berlin, Kérperschaft des 6ffentlichen
Rechts, Rauchstraf3e 26, 10787 Berlin. Die PSP Peters
Schoénberger GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft ist ein-
getragen im Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen zur
Handelsregsternummer HRB 107757.

Weitere Informationen, die von gesetzlichen Abschlusspri-

fern geprift oder einer priferischen Durchsicht unterzogen
wurden und Uber die die Abschlussprifer einen Priifungsbe-
richt erstellt haben, sind in diesem Prospekt nicht enthalten.

7.2 Ausgewadbhlte historische Finanzinformationen

Die folgenden ausgewahlten historischen Finanzinformationen
sind dem nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuchs
(HGB) erstellten und gepriften Jahresabschluss fir das
Rumpfgeschéftsjahr (7. September 2017 bis 31. Dezember
2017) sowie dem ungepriften Zwischenabschluss zum

30. September 2018 entnommen. Aufgrund der unterjahrigen
Griindung liegt dem Jahresabschluss 2017 ein verkiirztes
Geschéftsjahr zugrunde. Ab dem 1. Januar 2018 entspricht
das Geschaftsjahr das Kalenderjahr.

Der Jahresabschluss der Emittentin fiir das Rumpfgeschéfts-
jahr 2017 wurde in entsprechender Anwendung der §§ 317 ff.
HGB unter Beachtung der vom Institut fir Wirtschaftspriifer
(IDW) festgelegten deutschen Grundsétze ordnungsmafiger
Abschlusspriifung gepruft. Der Zwischenabschluss ist der
internen Buchfiihrung der Emittentin entnommen. Er wurde
nicht geprift und nur auf der Homepage der Emittentin fir
Zwecke dieses Prospekts veréffentlicht.

Wichtiger Hinweis: Bei der Darstellung handelt es sich ledig-
lich um ausgewahlte historische Finanzinformationen mit
Schliisselzahlen, die einen Uberblick tiber die Finanzlange
der Emittentin geben. Diese Angaben ersetzen in keiner
Weise die vollstandige Prospektlektiire. Weitergehende
Finanzinformationen finden sich in dem auf der Internetseite
www.greencity.de/ag/solarimpuls abrufbaren Jahresab-
schluss der Emittentin fiir das Rumpfgeschéaftsjahr 2017
sowie in dem ungepriiften Zwischenabschluss.


https://www.greencity.de/ag/solarimpuls/

IV. ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN

Alle Werte in Euro (EUR)

Wesentliche Bilanzwerte 07.09.2017 31.12.2017 30.09.2018
(ungepriift) (gepriift) (ungepriift)
Aktivseite 500,00 2.561.592,50 7.927.009,89
A. Anlagevermégen 0,00 12.502,00 2.830.188,66
I. Sachanlagen 0,00 0,00 35.783,10
Il. Finanzanlagen 0,00 12.502,00 2.794.405,56
B. Umlaufvermogen 500,00 2.124.820,48 4.216.437,13
|. Forderungen und sonstige Vermdgens- 500,00 71.980,94 2.065.717,67
gegenstande
Il. Kassenbestand, Bundesbankguthaben, 0,00 2.052.839,54 2.150.719,46
Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks
C. Rechnungsabgrenzungsposten 0,00 72.468,45 185.250,88
D. Nicht durch Vermégenseinlagen gedeckter 0,00 351.801,57 695.133,22
Verlustanteil der Kommanditistin
Passivseite 500,00 2.561.592,50 7.927.009,89
A. Eigenkapital 500,00 0,00 0,00
|. Kapitalanteile der persénlich haftenden 0,00 0,00 0,00
Gesellschafterin
Il. Kapitalanteile der Kommanditistin 500,00 -351.801,57 -695.133,22
lll. Nicht durch Vermégenseinlagen 0,00 351.801,57 695.133,22
gedeckter Verlustanteil der Kommanditistin
B. Ruckstellungen 0,00 6.961,50 28.451,50
C. Verbindlichkeiten 0,00 2.554.631,00 7.898.558,39

Gewinn- und Verlustrechnung 07.09.2017-31.12.2017 01.01.2018-30.09.2018

(gepriift) (ungepriift)
Umsatzerlose ................................................................................................ OO O ......................... 792 6 81 ....................
Abschreibungen 000 221600
Sonstige betriebliche Aufwendungen | 57362387 _s7124282
Sonstige Zinsen und ahnlche Ertrage 000 12021831
Zinsenund ahnliche Aufwendungen 267270 14551205
sahresfenlbetrag 57620657 50082665
Belastung auf Kapitalonten 37620657 50082665
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7.3 Ausfiihrliche Finanzinformationen

Der Jahresabschluss 2017 der Emittentin wurde gemaf3 den
Rechnungslegungsgrundsétzen der Bundesrepublik Deutsch-
land erstellt und beim Bundesanzeiger Verlag GmbH verof-
fentlicht. Die Verordnung 2002/1606/EG war nicht anzu-
wenden.

Die vollstandige Geschéaftsanschrift der Bundesanzeiger
Verlag GmbH lautet:

Bundesanzeiger Verlag GmbH

Hausanschrift: Amsterdamer Strafie 92, 50735 Koln
Postanschrift: Postfach 10 05 34, 50445 Koéln

Tel.: kostenfreie Servicenummer unter 0800 1234339
(Inland) oder +49 221 97668-0 (Ausland)

E-Mail: service@bundesanzeiger.de

Der Jahresabschluss der Emittentin fir das Rumpfgeschafts-
jahr 2017 ist auf folgender Internetseite (ohne Gewahr fur
den Zeitraum) abrufbar:

www.bundesanzeiger.de

Daneben kann der vorgenannte Abschluss als Kopie in Papier-
form fir die Gultigkeitsdauer dieses Prospekts in den
Geschéaftsraumen der Emittentin, Zirkus-Krone-Straf3e 10,
80335 Miinchen, wahrend der Geschaftszeiten kostenfrei
eingesehen werden.

Die PSP Peters Schonberger GmbH Wirtschaftsprifungsge-
sellschaft hat am 5. Oktober 2018 einen uneingeschrankten
Bestéatigungsvermerk erteilt. Der uneingeschrénkte Bestati-
gungsvermerk zum Jahresabschluss der Emittentin fir das
Rumpfgeschéftsjahr 2017 ist im Kapitel X. wiedergegeben.

Seit dem Datum des letzten gepriften Jahresabschlusses hat
die Emittentin keine vierteljahrlichen oder halbjahrlichen
Finanzinformationen veréffentlicht. Davon ausgenommen ist
der mit Stichtag zum 30. September 2018 erstellte (unge-
prifte) Zwischenabschluss, der fir Zwecke dieser Emission
auf der Homepage der Emittentin veréffentlicht wurde.
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8. Weitere Erklarungen der Emittentin

8.1 Trendinformationen

Die Emittentin erklart, dass es keine wesentlichen nachteili-
gen Veranderungen in den Aussichten der Emittentin seit dem
Datum des gepriften Jahresabschlusses zum 31. Dezember
2017 gegeben hat.

Der Emittentin sind keine Trends, Unsicherheiten, Anforde-
rungen, Verpflichtungen oder Vorfélle bekannt, die voraus-
sichtlich die Aussichten der Emittentin im laufenden
Geschéftsjahr wesentlich beeinflussen dirften.

8.2 Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Staatliche Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsver-
fahren, die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabi-
litdt der Emittentin und / oder der Gruppe auswirken kdnnen,
bestehen seit Griindung der Emittentin am 7. September
2017 nicht. Nach Kenntnis der Emittentin bestehen auch
keine Anhaltspunkte, dass derartige Verfahren eingeleitet
werden kdnnten.

8.3 Bedeutende Veranderungen in der Finanzlage oder

der Handelsposition der Emittentin

Nach Kenntnis der Emittentin sind seit dem Datum des unge-
priften Zwischenabschlusses zum 30. September 2018 keine
bedeutenden Verdnderungen in der Finanzlage oder der Han-
delsposition der Emittentin eingetreten.

Auf Konzernebene hat sich nach Kenntnis der Emittentin
seit dem Ende des Geschaftsjahrs 2016, das heif3t ab dem
1. Januar 2017, das Grundkapital der Green City AG auf
964.167 Euro erhéht. Abgesehen hiervon sind keine wesent-
lichen Veranderungen in der Finanzlage oder der Handels-
position des Konzerns eingetreten.

8.4 Keine Gewinnprognose

Die Emittentin gibt keine Gewinnprognose oder Gewinnschat-
zung ab. Deshalb kénnen auch keine Angaben gemacht wer-
den zu den wichtigsten Annahmen, auf die eine etwaige
Gewinnprognose oder Gewinnschatzung gestiitzt werden
wirde. Daher existiert auch kein diesbeziiglicher Bericht, der
von unabhéngigen Buchpriifern oder Abschlussprifern
erstellt wurde.


mailto:service%40bundesanzeiger.de?subject=
https://www.bundesanzeiger.de/ebanzwww/wexsservlet

V. ANGABEN ZUR

ANLEIHE

1. Grundlegende Angaben

1.1 Griinde fiir das Angebot und Verwendung der Erlose
Der Erl6s aus der Anleiheemission nach Abzug der emis-
sionsbedingten Kosten (wie bereits definiert der ,,Netto-
emissionserlos*) dient zur Finanzierung der allgemeinen
Geschaftstatigkeit gemafd dem Unternehmensgegenstand.
Zweck der Gesellschaft ist die Initiierung und Umsetzung
sowie die Verwaltung und der Betrieb 6kologischer Projekte
im Bereich der Erneuerbaren Energien durch die Entwicklung
und den Bau von Photovoltaikanlagen sowie die Erzeugung,
Vermarktung und Speicherung von Strom aus Photovoltaik-
anlagen. (vgl. hierzu auch den in diesem Prospekt unter Kapi-
tel XI. abgedruckten Gesellschaftsvertrag der Emittentin
samt Anlage 1 (Investitionskriterien)). Im Rahmen ihres
Unternehmensgegenstands kommen (Kraftwerks-)Projekte
im Bereich der Solarenergie zum Erwerb und Betrieb in
Betracht (Naheres zu den einzelnen Projekten in Kapitel IV.
unter Ziffer 5.1). In diesem Rahmen wird der Nettoemissions-
erlés etwa zur Aufbringung von Kaufpreisen fiir den Erwerb
von Photovoltaikkraftwerken bzw. von Anteilen an Projektge-
sellschaften genutzt bzw. soll hierfir genutzt werden. Dabei
kénnen auch Projektvermittlungsprovisionen anfallen. Soweit
solche Projektvermittlungsprovisionen an Konzernunterneh-
men gezahlt werden, wird die Emittentin wahrend der Emis-
sionsphase gemaf den Investitionskriterien ihre Hohe den
Anleiheglaubigern durch Veroéffentlichung auf ihre Webseite
unter www.greencity.de/ag/solarimpuls offenlegen. Dariiber
hinaus findet die Verwendung der Mittel zur notwendigen
Kapitalausstattung der Projektgesellschaften statt bzw. ist
dies geplant, damit diese ihren Verpflichtungen aus der Ent-
wicklung, dem Bau und dem Betrieb der (Kraftwerks-)Pro-
jekte nachkommen kénnen. Soweit andere Finanzierungen
bestehen sollten, ist auch eine Verwendung zur Ablésung von
diesen Finanzierungen denkbar. Dariiber hinaus kann die
Emittentin im Rahmen ihres Unternehmensgegenstands
gemaf} den Investitionskriterien mit bis zu einer Héhe von

20 Prozent des Betrags der von der Emittentin begebenen
Finanzierungsinstrumente auch Projektentwicklungsvorhaben
durchfihren.

Bei vollstandiger Platzierung der angebotenen Schuldver-
schreibungen wird der Nettoemissionserlds voraussichtlich
46.500.000 Euro betragen. Erganzende Mittel zur Verfolgung
der dargestellten Zwecke werden Uber das von der Komman-
ditistin vereinnahmte Kommanditkapital sowie insbesondere

Uber Bankenfinanzierungen auf Ebene der Projekt- bzw.
Tochtergesellschaften der Emittentin aufgenommen.

Die emissionsbedingten Kosten setzen sich primar aus den
Kosten fiir die Kapitalvermittlung, fiir die Rechts- und Steuer-
beratung, Prospektentwicklung und -erstellung, Kosten fir
die Konzeption der Schuldverschreibungen, Druckkosten,
Marketingkosten, Vertriebskoordination, Zahlstellengebihren,
Gebiihren zur Uberfiihrung der Anleihe in die Girosammelver-
wahrung sowie Umsatzsteuer zusammen. Im Rahmen der
Kosten fiir die Kapitalvermittlung erhalten Vertriebspartner
fur ihre Vertriebstatigkeit eine Provision von bis zu 5 Prozent
des Uber sie vermittelten Anleihevolumens. Auch bei Einschal-
tung mehrerer Vertriebspartner fallen je vermittelter Schuld-
verschreibung Provisionen insgesamt maximal in einer
Gesamthohe von 5 Prozent des jeweils vermittelten Anleihe-
volumens an. Die emissionsbedingten Kosten fiir diese
Schuldverschreibungen belaufen sich insgesamt voraussicht-
lich auf 7,0 Prozent des Emissionsvolumens. Dies entspricht
bei einem Emissionsvolumen von 50.000.000 Euro emissions-
bedingte Kosten von 3.500.000 Euro. Die Green City AG hat
sich verpflichtet, die Emittentin von emissionsbedingten Kos-
ten freizustellen, die 7,0 Prozent des Emissionsvolumens
Ubersteigen.

1.2 Interessen und Interessenkonflikte, an der Emission
beteiligte Berater

Die Green City Energy Kraftwerkspark Il GmbH & Co. KG,
eine Tochtergesellschaft der Green City AG als Konzernmut-
ter und beherrschende Gesellschafterin der Emittentin mit
derselben Komplementarin begibt seit dem 13. Méarz 2018 bis
zu 25.000 Inhaberschuldverschreibungen mit einem angebo-
tenen Gesamtvolumen von 25.000.000 Euro. Die Emmy
Green City GmbH, an der die Green City AG mit 49 Prozent
beteiligt ist, begibt seit dem 19. Marz 2018 Nachrangdarle-
hen im Rahmen einer Schwarmfinanzierung mit einem
Gesamtvolumen von bis zu 1.500.000 Euro. Auf3erdem wer-
den wahrend des Platzierungszeitraums dieser Schuldver-
schreibungen méglicherweise weitere Vermdgensanlagen,
Schuldverschreibungen oder andere Finanzierungsinstru-
mente von Konzerngesellschaften oder der Emittentin bege-
ben, die mit diesen Schuldverschreibungen im Wettbewerb
stehen. So beabsichtigen Konzernunternehmen, weitere
Schuldverschreibungen sowie andere Finanzierungsinstru-
mente zu begeben.


https://www.greencity.de/ag/solarimpuls/
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Es besteht die Mdglichkeit, dass das Interesse der entschei-
denden Personen an der Platzierung der anderen Schuldver-
schreibungen oder der méglicherweise begebenen weiteren
Finanzierungsinstrumente der Konzernmutter oder anderer
Gesellschaften grofler ist als das Interesse an der Platzierung
dieser Schuldverschreibungen der Emittentin und etwa die
Konzernmutter dementsprechend nachteilige Weisungen
erteilt oder die Platzierung dieser Schuldverschreibungen

auf andere Art behindert. Andererseits hat die Konzernmutter
ein Interesse an der Platzierung dieser Schuldverschreibun-
gen, da sie von der Emittentin im Rahmen der emissions-
bedingten Kosten eine Konzeptionsgebihr fiir den Prospekt
vom 2. November 2017 und fir diesen Prospekt erhalten hat,
fur den Verkauf von (Kraftwerks-)Projekten Kaufpreiszahlun-
gen und Vermittlungsprovisionen von der Emittentin erhalten
kann sowie aus dem von der Emittentin vereinnahmten Kapi-
tal Vergltungen fiir Generalunternehmertatigkeiten erhalten
kann sowie Projektentwicklungsdarlehen an Konzerngesell-
schaften ausgereicht werden kdnnen.

Dariber hinaus kénnen Vertrage der Emittentin oder ihrer
Toéchter mit anderen Konzerngesellschaften teilweise Bestim-
mungen enthalten, die sich am Emissionsvolumen der Schuld-
verschreibungen orientieren. Etwa erhélt die Green City
Energy Kraftwerke GmbH als Vergiitung fiir die Ubernahme
der Geschéftsfiihrung 0,27 Prozent des emittierten Volumens
der Schuldverschreibungen pro Jahr (zzgl. Kaufkraftanpas-
sung). Insofern hat also auch die Green City Energy Kraft-
werke GmbH ein Interesse an der Emission der Schuldver-
schreibungen, aus dem sich auch mégliche
Interessenkonflikte ergeben kénnen. Weiterhin hat die Emit-
tentin einen Betrag in Hohe von insgesamt 0,23 Prozent
(zzgl. Kaufkraftanpassung) des emittierten Volumens der
Schuldverschreibungen pro Jahr als Vergiitung fiir die Uber-
nahme der Betriebsfiihrung und Verwaltung der einzelnen
Kraftwerke bzw. Projekte in ihrer Geschéaftsplanung einge-
plant. Diese Leistungen kénnen auch von einer oder mehreren
Konzerngesellschaften erbracht werden.

Die Green City Finance GmbH hat ein Interesse an der Durch-
fiihrung der Emission, da die Hohe ihrer Verglitung von dem
durch sie vermittelten Anleihevolumen abhéngt.

Die Emittentin plant, weitere Vertriebspartner mit dem Ver-
trieb der Schuldverschreibungen zu beauftragen. Auch die
Green City Finance GmbH ist berechtigt, in den Vertrieb
Untervermittler einzubeziehen. Auch in diesen Féllen soll eine
vom vermittelten Anleihevolumen abhangige Vergitung in
Hohe von bis zu 5 Prozent des durch den jeweiligen Vermitt-
ler vermittelten Anleihevolumens vereinbart werden, sodass
auch diese Vertriebspartner ein geschéftliches Interesse an
der Durchfiihrung der Emission haben.

Dariber hinaus sind der Emittentin keine Interessen — ein-
schlief3lich Interessenkonflikte — bekannt, die fiir die Emission
von wesentlicher Bedeutung sind.

An der Emission beteiligte Berater sind in diesem Prospekt
nicht genannt.

2. Angaben zu den Schuldverschreibungen

2.1 Wertpapiertyp, Gesamtbetrag, Wahrung und
Emissionstermin

Die Emittentin bietet seit dem 3. November 2017 auf Grund-
lage des Wertpapierprospekts der Emittentin vom 2. Novem-
ber 2017 Inhaberschuldverschreibungen mit einem festen
Mindestzinssatz (zzgl. eines Inflationsausgleichs und einer
etwaigen Erfolgsbeteiligung bei der Riickzahlung) in Hohe
von 50.000.000 Euro 6ffentlich an und verlédngert mit diesem
Prospekt die Zeichnungsfrist.

Zum Prospektdatum wurden zirka 7.828.000 Euro platziert.

Bei der Anleihe handelt es sich um Inhaberschuldverschrei-
bungen mit einem festen Mindestzinssatz zzgl. eines Infla-
tionsausgleichs, die zum Gesamtnennbetrag von 50.000.000
Euro angeboten werden. Unter Zugrundelegung des angebo-
tenen Gesamtnennbetrags von 50.000.000 Euro sind die
Inhaberschuldverschreibungen gestiickelt in 50.000 Inha-
ber-Teilschuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von
jeweils 1.000 Euro.

Die Anleihe hat eine Laufzeit bis zum 30. September 2037
und wird im Falle des Erwerbs der Inhaberschuldverschrei-
bungen bis einschliefllich 30. September 2019 ab dem

3. November 2017 bzw. im Falle eines spateren Erwerbs ab
dem 1. Oktober 2019 mit einem Mindestzinssatz von

3,25 Prozent p.a. zuziglich eines Inflationsausgleichs ver-
zinst. Am Laufzeitende werden die Schuldverschreibungen
zum Nennbetrag abziiglich etwaiger vorzeitiger Tilgungen
und zuzlglich einer etwaigen Erfolgsbeteiligung zuriickge-
zahlt. Naheres zu der Erfolgsbeteiligung unter Ziffer 2.8 und
zu den Kiindigungsmadglichkeiten der Anleiheglaubiger unter
Ziffer 2.6 bzw. der Emittentin unter Ziffer 2.10.

WKN: A2GSTH
ISIN: DEOOOA2GSTHS8

Die Wertpapiere lauten auf Euro.

2.2 Gesellschaftsrechtliche Grundlagen der Emission

Die Geschéaftsfiihrung der Emittentin hat die Ausgabe der
Schuldverschreibungen am 25. Oktober 2017 beschlossen.
Die Gesellschafterversammlung der Emittentin hat dem
Beschluss am 25. Oktober 2017 zugestimmt.

Am 1. Oktober 2018 hat die Geschéaftsfiihrung der Emittentin
beschlossen, das 6ffentliche Angebot zu verlédngern. Die
Gesellschafterversammlung hat dem Beschluss am 1. Okto-
ber 2018 zugestimmt.

2.3 Verbriefung und Ubertragbarkeit der
Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen werden in einer Dauerglobalur-
kunde (die ,,Globalurkunde®) ohne Zinsscheine verbrieft.

Die Globalurkunde wird bei der Clearstream Banking AG,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, zur Girosammel-
verwahrung hinterlegt.
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Den Anleiheglaubigern stehen Miteigentumsanteile an der
Globalurkunde zu. Das Recht der Anleiheglédubiger auf Liefe-
rung von Einzelurkunden ist wahrend der gesamten Laufzeit
der Schuldverschreibungen ausgeschlossen.

Die Schuldverschreibungen sind nach den allgemeinen
gesetzlichen Regelungen und unter Beachtung der jeweils
geltenden Vorschriften und Verfahren der Clearstream Ban-
king AG frei Uibertragbar. Ubertragungsbeschrankungen sei-
tens der Emittentin bestehen keine. Die Anleiheglaubiger kén-
nen ihre Schuldverschreibungen auch vor Ablauf der Laufzeit
ohne Zustimmung der Emittentin verkaufen, vererben oder
anderweitig an Dritte Ubertragen.

2.4 Rechtsgrundlage der Schuldverschreibungen, Rechts-
verhaltnis zwischen Emittentin und Anleiheglaubigern

Auf die Schuldverschreibungen findet deutsches Recht
Anwendung. Die Schuldverschreibungen werden auf der
Grundlage der §§ 793 ff. des Birgerlichen Gesetzbuchs
(BGB) geschaffen. Danach kann der jeweilige Inhaber eines
Wertpapiers von dem jeweiligen Emittenten eine Leistung -
hier die jéhrliche Verzinsung sowie die Zahlung des Riickzah-
lungsbetrags am Laufzeitende - verlangen. Da jedoch der
Inhalt von Schuldverschreibungen auf den Inhaber gesetzlich
nicht ndher geregelt ist, richtet sich das Rechtsverhéltnis der
Anleiheglaubiger zu der Emittentin ausschlief3lich nach den in
diesem Prospekt unter Kapitel VI. abgedruckten Anleihebe-
dingungen.

2.5 Rang der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und
nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die unter-
einander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten gleichrangig sind, soweit
nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vor-
rang eingerdumt wird.

2.6 Rechte der Anleiheglaubiger, einschlief3lich des Rechts
auf jahrliche ordentliche Kiindigung

Bei den angebotenen Wertpapieren handelt es sich um Inha-
ber-Teilschuldverschreibungen, die eine feste Mindestzins-
und Riickzahlung sowie ggf. eine variable Komponente bei der
Verzinsung (Inflationsausgleich) und bei der Riickzahlung
(Erfolgsbeteiligung) gewéahren. Die Anleihegldubiger haben
das Recht auf Zinszahlung sowie auf Zahlung des Riickzah-
lungsbetrags zu dem Faélligkeitstermin durch die Emittentin.

Sowohl die Anleihegladubiger als auch die Emittentin verzich-
ten auf ihr Recht zur Aufrechnung gegen Forderungen im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen. Dies gilt
jeweils nicht, soweit die Aufrechnungsforderung unstreitig
besteht oder rechtskraftig festgestellt ist. Zwingende gesetz-
liche Vorschriften, die die Aufrechnung verbieten oder gestat-
ten, werden nicht beriihrt.

Die Anleihegldubiger haben ein Recht auf jahrliche ordent-
liche Kiindigung aller oder einzelner Inhaber-Teilschuldver-
schreibungen zum 30. September eines Jahres, erstmals zum
30. September 2023, unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist
von neun Monaten (d. h. bis zum 31. Dezember des vorigen

Jahres). Weiterhin besteht insbesondere bei Vorliegen der in
Ziffer 9.2 der Anleihebedingungen genannten Griinde ein
Recht zur auflerordentlichen Kiindigung durch die Anleihe-
glaubiger. Die Kundigungserklédrung ist gemaf3 Ziffer 9.3 der
Anleihebedingungen schriftlich in deutscher, englischer oder
franzosischer Sprache gegeniiber der Emittentin zu erkléaren
und personlich oder per Einschreiben an deren bezeichnete
Geschéaftsstelle zu Gibermitteln, wobei ein Nachweis der Inha-
berschaft der Schuldverschreibung beizufiigen ist. Eine sol-
che Kindigung wird mit Zugang bei der Emittentin wirksam.
Unter Umstanden ist nach Ziffer 9.2 der Anleihebedingungen
zur Wirksamkeit der Kiindigung ein Quorum von 25 Prozent
erforderlich.

Teilnahme-, Mitwirkungs- oder Stimmrechte haben die Anlei-
heglaubiger auf3erhalb des Glaubigerorganisationsrechts
(siehe hierzu Ziffer 12 und 13 der Anleihebedingungen) nicht.
Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie alle sich
aus diesen ergebenden Rechte und Pflichten der Anleihegléu-
biger und der Zahlstelle bestimmen sich nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

Die ndheren Voraussetzungen einer gerichtlichen Geltendma-
chung der Rechte aus den Schuldverschreibungen ergeben
sich aus Ziffer 14.4 der Anleihebedingungen. Gerichtsstand
fur alle Streitigkeiten aus den Schuldverschreibungen ist -
soweit gesetzlich zuldssig — Miinchen.

2.7 Zinssatz und Zinszahlung

Die Schuldverschreibungen werden in Héhe ihres Nennbe-
trags im Falle eines Erwerbs der Schuldverschreibungen bis
einschlie3lich 30. September 2019 ab dem 3. November
2017 (einschliefllich) bzw. im Falle eines spateren Erwerbs ab
dem 1. Oktober 2019 (einschlie3lich) und bis zum 30. Sep-
tember 2037 (ausschlieflich) verzinst, sofern sie nicht zuvor
ganz oder teilweise zuriickgezahlt wurden.

Der Zinszeitraum lauft jeweils vom 1. Oktober bis zum 30.
September eines jeden Jahres. Die Zinsen sind nachtréglich
am 30. September zahlbar. Abweichend davon erfolgt die
erste Zinszahlung am 30. September 2019 fiir den Zeitraum
vom 3. November 2017 bis 30. September 2019.

Die letzte Zinszahlung erfolgt am Tag der Riickzahlung fir
den Zeitraum vom 1. Oktober 2036 bis zum Tag der Riick-
zahlung, somit plangemaf3 am 30. September 2037.

Der anféngliche Zinssatz betragt fir die erste Zinsperiode
3,25 Prozent p.a. und beriicksichtigt jahrlich ab der zweiten
Zinsperiode einen Inflationsausgleich auf Grundlage des vom
Statistischen Bundesamt (www.destatis.de) veroffentlichten
Verbraucherpreisindex des Vorjahres. Der Verbraucherpreis-
index fur Deutschland des Statistischen Bundesamtes misst
die durchschnittliche Preisentwicklung aller Waren und
Dienstleistungen, die private Haushalte fir Konsumzwecke
kaufen. Dabei betragt der Mindestzinssatz in jedem Fall
3,25 Prozent p.a.


https://www.destatis.de/DE/Startseite.html
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Dies bedeutet, dass die Zinsen bei einer Inflation steigen und
im Falle einer Deflation sinken, nicht aber unter 3,25 Prozent
p.a. Die Ermittlung erfolgt durch die Emittentin wie folgt: Die
fur eine Zinsperiode zu leistende Verzinsung der Schuldver-
schreibungen veréndert sich in der ndchsten Zinsperiode in
Hohe der Verédnderung des Verbraucherpreisindex des Vorjah-
res, d. h. die Verzinsung erhoéht sich bei einer positiven Veran-
derung des Verbraucherpreisindex (Inflation) bzw. sinkt bei
einer negativen Veranderung des Verbraucherpreisindex
(Deflation), sie unterschreitet jedoch nicht 3,25 Prozent p.a.
Betragt etwa die Erhéhung des Verbraucherpreisindex des
Jahres 2020 gegeniiber dem Vorjahreszeitraum in Prozent

2 Prozent und die Verzinsung liegt bei 3,32 Prozent, so
erhoht sich die Verzinsung fiir den Zeitraum vom 1. Oktober
2020 bis 30. September 2021 um 2 Prozent auf rund 3,39
Prozent. Die Emittentin behélt sich das Recht vor, bei einer
jéhrlichen Verzinsung uber 3,25 Prozent den dariiber hinaus-
gehenden Anteil im Falle zu geringer Liquiditdt mit einem der
nachsten Zinstermine auszuzahlen, sobald wieder Liquiditat
verflgbar ist. Es handelt sich hierbei um ein Hinausschieben
der Falligkeit. Der Glaubiger ist in diesem Fall nicht berech-
tigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund der
spateren Falligkeit zu verlangen.

Die Emittentin wird den Verbraucherpreisindex des Vorjahres
und den hiermit ermittelten Zinssatz einer Zinsperiode sowie
die Hohe der Zinszahlung am nachsten Zinstermin und ein
etwaiges Hinausschieben der Auszahlung des tiber den Min-
destzinssatz von 3,25 Prozent hinausgehenden Anteils im
verschlisselten Anlegerbereich auf der Internetseite der
Konzernmutter unter www.greencity.de/ag/login spatestens
14 Tage vor dem entsprechenden Zinstermin bekanntgeben.
Jeder Glaubiger kann auf schriftliche Anfrage Zugang zu dem
verschlisselten Anlegerbereich erhalten. Die Anfrage soll der
Emittentin per Post an ihre Geschaftsanschrift bzw. per
E-Mail an anleger@greencity.de gerichtet werden. Ein Nach-
weis, aus dem sich ergibt, dass der Glaubiger zum Zeitpunkt
der Anfrage Inhaber der Schuldverschreibungen ist, ist der
Anfrage beizufligen.

Sofern Zinsen fir einen Zeitraum von weniger als einem Jahr
zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage
des Zinstagequotienten. Zinstagequotient bezeichnet dabei
im Hinblick auf die Berechnung eines Zinsbetrags auf eine
Schuldverschreibung fiir einen beliebigen Zeitraum (der
»Zinsberechnungszeitraum*) die tatsachliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch die tat-
sachliche Anzahl der Tage (365 bzw. 366) in der jeweiligen
Zinsperiode. Sofern Zinsen fiir einen Zeitraum von mehr als
einem Jahr zu berechnen sind, ist der Zeitraum fiir die
Berechnung in volle Zinsperioden (365 bzw. 366 Tage) und
einen Zeitraum von weniger als einem Jahr aufzuteilen.

2.8 Riickzahlung

Die Schuldverschreibungen werden am 30. September 2037
zur Rickzahlung in Héhe von 100 Prozent des Nennbetrags
fallig, soweit eine Riickzahlung nicht bereits vorzeitig statt-
gefunden hat. Die Emittentin kann die zur Riickzahlung erfor-
derlichen Mittel etwa aus verfiligbarer Liquiditat, aus dem
Verkauf von (Kraftwerks-)Projekten und / oder iber Refinan-
zierungsmafinahmen aufbringen.

......................

Daneben tritt eine etwaige Erfolgsbeteiligung, sofern der
Unternehmenswert der Emittentin den Nennbetrag dieser und
weiterer Finanzierungsinstrumente, die einen Anspruch auf
eine solche Erfolgsbeteiligung haben und vor dem Ende der
Emission der vorliegenden Anleihe begonnen hat (,,erfolgsbe-
teiligte Finanzierungsinstrumente®), tibersteigt (,,Mehrwert*).

Ist dies der Fall, entspricht die Erfolgsbeteiligung (,,Erfolgs-
beteiligung“) der Halfte des Mehrwerts.

Der auf die vorliegende Anleihe entfallende Anteil an der
Erfolgsbeteiligung (,,anteilige Erfolgsbeteiligung“) entspricht
dem Anteil, den die Summe ihres Gesamtnennbetrags an der
Summe aller Gesamtnennbetrage aller erfolgsbeteiligten
Finanzierungsinstrumente hat, jeweils bemessen am Ende
ihrer jeweiligen Emission.

Jeder Glaubiger der vorliegenden Anleihe erhélt sodann pro
Schuldverschreibung, die er am Falligkeitstag halt, von der
anteiligen Erfolgsbeteiligung den Betrag, der dem Verhéltnis
der Schuldverschreibung zum Gesamtbetrag der am Ende der
Emission ausstehenden Schuldverschreibungen der vorliegen-
den Anleihe entspricht.

Der zum Zweck der Berechnung der Erfolgsbeteiligung
zugrunde zu legende Unternehmenswert errechnet sich aus
der Summe

1. ihrer freien Liquiditat (die u.a. aus dem Verauf3erungserlds
der im Falligkeitsjahr verauf3erten Projektgesellschaften
abziiglich aller mit der Verauf3erung verbundenen Trans-
aktionskosten und Steuern resultiert),

2. dem Unternehmenswert aller bei Riickzahlung dieser
Anleihe zum Félligkeitsdatum gehaltenen Beteiligungen an
Zweckgesellschaften (abziglich geschatzter Kosten des
Verkaufs und geschéatzter durch den Verkauf ausgelster
Steuern) und

3. aller anderen werthaltigen Vermégensgegensténde der
Emittentin

abziiglich aller Verbindlichkeiten der Emittentin (inkl. etwaige

Steuerverbindlichkeiten) mit Ausnahme von erfolgsbeteiligten

Finanzierungsinstrumenten.

Grundsatzlich ist eine Verduf3erung aller im Falligkeitsjahr
verbleibenden Projektgesellschaften geplant (siehe obiger
Punkt 1.). Sollte allerdings eine Projektgesellschaft bis zum
1. September des Riickzahlungsjahrs nicht verduf3ert worden
sein, wird der Unternehmenswert dieser Projektgesellschaft
aus dem Mittelwert von zwei Gutachten zweier unabhangiger
Wirtschaftspriifungsgesellschaften ermittelt (siehe obiger
Punkt 2.).

Diese Erfolgsbeteiligung wird auch fallig, wenn die Emittentin
vorzeitig ordentlich kiindigt (siehe nachstehend unter Ziffer
2.10), es sei denn zum Stichtag des 30. Juni des Jahres der
ordentlichen Kiindigung der Emittentin liegen Kiindigungen
durch Glaubiger vor mit mehr als einem Drittel der ausstehen-
den Schuldverschreibungen.

Die Emittentin wird die Hohe der Erfolgsbeteiligung im ver-
schlisselten Anlegerbereich (néher hierzu vorstehend unter
Ziffer 2.7) spatestens 14 Tage vor dem Falligkeitsdatum
bekannt geben.


https://www.greencity.de/ag/login/
mailto:anleger%40greencity.de?subject=
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2.9 Abwicklung der Zins- und Riickzahlungen

Die Abwicklung der Zinszahlungen und der Riickzahlung der
Schuldverschreibungen erfolgt liber die Zahlstelle. Die Emit-
tentin stellt am Ende der jeweiligen Zinsperiode die Zinsen
sowie am Ende der Laufzeit den Rickzahlungsbetrag, jeweils
mit Wertstellung von drei Bankgeschaftstagen vor Falligkeit,
auf dem Wertpapierabwicklungskonto, das die Emittentin bei
der Zahlstelle fihren wird, bereit. Die Zahlstelle ibernimmt
die Auszahlung der jahrlichen Zinsen und die Riickzahlung des
Anleihekapitals an die Verwahrstelle oder deren Order an die
jeweils depotfiihrenden Banken zur Weiterleitung an die
Anleiheglaubiger.

Die Emittentin wird durch Zahlung der Zahlstelle an die Ver-
wahrstelle oder deren Order von ihrer Zahlungspflicht befreit.

2.10 Ordentliches und auf3erordentliches Kiindigungsrecht
der Emittentin

Die Emittentin hat ein ordentliches Kiindigungsrecht zum 30.
September eines jeden Jahres, erstmals zum 30. September
2023, nach Ziffer 9.4 Abs. 1 der Anleihebedingungen.

Dieses Kiindigungsrecht ist in Ubereinstimmung mit Ziffer 9.4
der Anleihebedingungen mit einer Frist von nicht weniger als
drei Monaten, d. h. vor dem 30. Juni eines Jahres auszuliben
und in Ubereinstimmung mit Ziffer 11 der Anleihebedingun-
gen bekannt zu geben. Zum festgelegten Termin am 30. Sep-
tember des jeweiligen Jahres zahlt die Emittentin den Anlei-
heglaubigern den gekilindigten Betrag zuzliglich aufgelaufener
Zinsen zuriick. Daneben wird bei einer ordentlichen Kindi-
gung durch die Emittentin eine etwaige Erfolgsbeteiligung
ausgezahlt (siehe unter Ziffer 2.8, sofern nicht die dort
genannte Ausnahme vorliegt).

Die Emittentin hat ein auf3erordentliches Kiindigungsrecht
nach Ziffer 9.4 Abs. 2 der Anleihebedingungen, wenn auf-
grund einer Anderung der Gesetze der Bundesrepublik
Deutschland (oder aufgrund einer Anderung von Verordnun-
gen oder Regeln zur Konkretisierung dieser Gesetze) oder
aufgrund einer Anderung der Interpretation solcher Gesetze,
Verordnungen oder Regeln durch ein Gesetzgebungsorgan,
ein Gericht, eine Behorde oder sonstige 6ffentliche Stelle die
auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden Zinsen nicht
mehr in dem zum Zeitpunkt des Prospektdatums gegebenen
Umfang als Betriebsausgabe steuerlich abzugsfahig sind und
fur die Emittentin keine zumutbaren Mdglichkeiten zur Ver-
meidung dieser Folge bestehen. Auch in diesem Fall haben die
Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf Zahlung einer Vorfallig-
keitsentschadigung oder von Strafzahlungen durch die Emit-
tentin.

Dieses Kiindigungsrecht ist in Ubereinstimmung mit Ziffer 9.4
der Anleihebedingungen mit einer Frist von nicht weniger als
30 Tagen und nicht mehr als 60 Tagen auszuiliben und in
Ubereinstimmung mit Ziffer 11 der Anleihebedingungen
bekannt zu geben. Zum festgelegten Termin zahlt die Emit-
tentin den Anleiheglaubigern den Nennbetrag der Schuldver-
schreibungen zuziiglich aufgelaufener Zinsen zuriick. Einen
Anspruch auf Zahlung von Vorfélligkeitsentschadigungen oder
Strafzahlungen durch die Emittentin haben die Anleiheglaubi-
ger in diesem Fall nicht.

2.11 Vorlegungsfrist und Verjahrung

Die in §801 Absatz 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist,
nach der der Anspruch aus einer Schuldverschreibung auf
den Inhaber mit dem Ablauf von 30 Jahren nach dem Eintritt
der fir die Leistung bestimmten Zeit erlischt, wenn nicht die
Urkunde vor dem Ablauf der 30 Jahre dem Aussteller zur Ein-
I6sung vorgelegt wird, wird fiir die Schuldverschreibungen auf
zwei Jahre verkirzt. Die Verjdhrungsfrist fir Anspriiche aus
Schuldverschreibungen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur
Zahlung vorgelegt werden, betragt zwei Jahre vom Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an.

2.12 Angaben zur Rendite

Die Rendite des jeweiligen Anleiheglaubigers berechnet sich
Uber den gesamten Zinszeitraum der Schuldverschreibungen
aus der Differenz zwischen dem Riickzahlungsbetrag zuziig-
lich der jahrlich gezahlten Zinsen und dem urspriinglich
gezahlten Kaufpreis. Zuséatzlich sind etwaige Transaktionskos-
ten des Anleiheglédubigers (z.B. Depotgebiihren) zu beriick-
sichtigen. Die jeweilige Rendite der Schuldverschreibungen
Iasst sich erst nach Rickzahlung bestimmen, da sie von even-
tuell zu zahlenden individuellen Transaktions- und Verwal-
tungskosten und einer etwaigen vorzeitigen Kiindigung
abhangig ist.

2.13 Glaubigerorganisationsrecht, Reprasentation

der Schuldtitelinhaber

Die Anleiheglaubiger kdnnen geméaf3 dem Gesetz liber Schuld-
verschreibungen aus Gesamtemissionen (Schuldverschrei-
bungsgesetz) Anderungen der Anleihebedingungen durch
Mehrheitsbeschluss zustimmen und einen gemeinsamen Ver-
treter fir die Wahrnehmung ihrer Rechte bestellen. Die néhe-
ren gesetzlichen Voraussetzungen sind in Ziffer 12 und 13
der Anleihebedingungen (in diesem Prospekt abgedruckt
unter Kapitel VI.) dargestellt.

Ein gemeinsamer Vertreter wurde bislang nicht bestellt.

Die Anleihebedingungen und im Falle der Bestellung eines
gemeinsamen Vertreters die die Vertretung regelnden weite-
ren Vertrage konnen in den Geschéaftsrdumen der Green City
Solarimpuls | GmbH & Co. KG, Zirkus-Krone-Strafie 10,
80335 Miinchen, wahrend der Geschaftszeiten kostenfrei
eingesehen werden.

2.14 Zahlistelle und Verwahrstelle

Als anfangliche Zahlstelle der Anleihe ist das Bankhaus Gebr.
Martin AG bestellt. Sie ist unter der Anschrift Schlossplatz 7,
73033 Goppingen erreichbar. Eine Zahlstelle au3erhalb der
Bundesrepublik Deutschland existiert nicht.
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Gemaf Ziffer 6.2 der Anleihebedingungen behélt sich die
Emittentin das Recht vor, jederzeit die Bestellung der
bezeichneten Zahistelle zu beenden oder zu dndern; jedoch
wird sie zu jedem Zeitpunkt eine Zahlstelle unterhalten. Eine
Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel
wird (auBer im Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung
sofort wirksam wird) nur wirksam, sofern die Glaubiger hier-
ber gemaf3 Ziffer 11 der Anleihebedingungen vorab unter Ein-
haltung einer Frist von mindestens 30 und hdchstens

45 Tagen informiert wurden.

Verwahrstelle fiir die girosammelverwahrten Schuldverschrei-
bungen ist die Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee
61, 65760 Eschborn.

2.15 Rating
Ein Rating hat die Emittentin weder fir sich selbst noch fir
die Schuldverschreibungen durchfiihren lassen.

3. Angaben zum Angebot

Die Schuldverschreibungen werden wie in dieser Ziffer 3.
beschrieben direkt von der Emittentin und planmaflig tber
verschiedene Vertriebspartner angeboten.

Voraussetzung fiir den Erwerb der Schuldverschreibungen ist
in jedem Fall der Unterhalt eines Wertpapier-Depotkontos
durch den Anleger. Am Erwerb der Schuldverschreibungen
Interessierte, die kein Depotkonto unterhalten, kénnen ein
solches bei einem Kreditinstitut zu den jeweiligen Konditionen
dieses Kreditinstituts eréffnen.

Die Mindesterwerbssumme betragt 1.000 Euro. Dies ent-
spricht einer Teilschuldverschreibung. Héhere Erwerbsbe-
trage missen durch 1.000 ohne Rest teilbar sein. Ein Héchst-
betrag der Erwerbsangebote wird nicht festgesetzt. Ein
Anspruch auf Annahme des Erwerbsangebots besteht jedoch
nicht.

3.1 Emissionstermin und Angebotsfrist

Der Emissionstermin war der Beginn der urspriinglichen
Angebotsfrist, somit der 3. November 2017. Dieses urspriing-
liche Angebot wird mit diesem Prospekt fortgefiihrt.

Wahrend der Angebotsfrist kdnnen die Schuldverschreibun-
gen unter den in diesem Prospekt beschriebenen Bedingun-
gen durch die Anleger erworben werden. Die verlangerte
Angebotsfrist endet 12 Monate nach Billigung des Prospekts
durch die CSSF, am 31. Oktober 2019. Die Emittentin behélt
sich jedoch vor, das 6ffentliche Angebot vorzeitig zu schlie-
B3en.

Im Falle einer vorzeitigen Beendigung des Angebots wird die
Emittentin dies auf der Internetseite www.greencity.de/ag/
solarimpuls verdffentlichen.

......................

3.2 Beschreibung des Antragsverfahrens

Es gibt verschiedene Mdglichkeiten, wie Anleger die Schuld-
verschreibungen wahrend der Angebotsfrist erwerben kdn-
nen. In allen Fallen besteht jedoch kein Anspruch auf Erwerb
der Schuldverschreibungen. Die Emittentin kann auf3erdem
nicht die Gewahr dafir (ibernehmen, dass jeder beschriebene
Erwerbsweg jederzeit wahrend der Angebotsfrist zur Verfi-
gung steht.

Fir Anleger in Luxemburg und Frankreich stehen ggf. nicht
alle méglichen Erwerbswege offen. Diese Anleger kénnen sich
in jedem Fall an die Emittentin wenden.

3.2.1 Erwerb der Schuldverschreibungen iiber die
Green City Finance GmbH

Alle am Erwerb der Schuldverschreibungen Interessierten
kénnen die Schuldverschreibungen tber die Green City
Finance GmbH erwerben.

Am Erwerb Interessierte konnen dann bei der Green City
Finance GmbH eine Zeichnungserklarung beziehen. Die Zeich-
nungserklarung und weitere gesetzlich fir die Vermittlung
vorgeschriebene Unterlagen sind vollstandig ausgefiillt inner-
halb der Angebotsfrist bei der Green City Finance GmbH,
Zirkus-Krone-Strafie 10, 80335 Miinchen, einzureichen.

Die Green City Finance GmbH leitet die jeweiligen Zeich-
nungserklarungen an die Emittentin weiter.

Die Green City Finance GmbH plant, eine Erwerbsmadglichkeit
fur die Schuldverschreibungen ebenfalls iber ein Online-Por-
tal einzurichten.

Am Erwerb Interessierte werden dann auf der Webseite der
Green City Finance GmbH unter www.greencity-finance.de
eine elektronische Zeichnungserklarung und weitere gesetz-
lich fir die Vermittlung vorgeschriebene Unterlagen vollstén-
dig ausfiillen kdnnen. Die Green City Finance GmbH leitet die
jeweiligen Zeichnungserklarungen an die Emittentin weiter.
Informationen zum einzuhaltenden Antragsverfahren und den
dem Auftrag zu Grunde liegenden Bedingungen werden unter
www.greencity-finance.de bekannt gegeben.

Die Online-Schaltung dieses Zeichnungsportals wird unter
www.greencity-finance.de sowie auf der Webseite der
Emittentin unter www.greencity.de/ag/solarimpuls bekannt
gegeben.

3.2.2 Erwerb der Schuldverschreibungen durch

weitere Vertriebspartner

Die Emittentin und die Green City Finance GmbH planen, wei-
tere Vertriebspartner bzw. Untervermittler zu beauftragen.
Alle am Erwerb der Schuldverschreibungen Interessierten
kénnen die Schuldverschreibungen tber diese unter www.
greencity.de/ag/solarimpuls bekannt gemachten Vertriebs-
partner erwerben. Bei den Vertriebspartnern erhalten sie
gegebenenfalls ndhere Informationen zum einzuhaltenden
Antragsverfahren und den dem Auftrag zu Grunde liegenden
Bedingungen. Zum Prospektdatum wurden noch keine weite-
ren Vertriebspartner beauftragt.
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Betreibt der jeweilige Vertriebspartner Anlagevermittlung,
kénnen am Erwerb der Schuldverschreibungen Interessierte
bei dem jeweiligen Vertriebspartner eine Zeichnungserklarung
und ggf. weitere erforderliche Unterlagen beziehen. Die
Unterlagen sind vollstdndig ausgefillt innerhalb der Ange-
botsfrist beim jeweiligen Anlagevermittler einzureichen. Der
jeweilige Anlagevermittler leitet die bei ihm eingegangenen
Zeichnungserklarungen an die Emittentin (gegebenenfalls
auch uber die Green City Finance GmbH) weiter.

Ist der jeweilige Vertriebspartner ein Kreditinstitut und sind
zwischen ihm und dem Anleger die Sonderbedingungen fir
Wertpapiergeschéafte vereinbart, findet der Erwerb der
Schuldverschreibungen im Rahmen dieser Bedingungen statt.
Der jeweilige Vertriebspartner wird die Erwerbsantrage ggf.
sammeln und je nach Antragsaufkommen mindestens einmal
wochentlich und nicht 6fter als einmal téglich mit der Zahl-
stelle ein auflerbérsliches Zahlungs- und Lieferungsgeschéaft
abschlief3en, durch das er die entsprechenden Schuldver-
schreibungen von der Zahlstelle erwirbt.

3.2.3 Erwerb der Schuldverschreibungen iiber

andere Banken

AuBern am Erwerb der Schuldverschreibungen Interessierte
ihren Erwerbswunsch in Bezug auf die Schuldverschreibun-
gen gegenlber anderen Banken, die nicht Vertriebspartner
der Emittentin oder der Green City Finance GmbH sind, ent-
scheidet die Emittentin Gber eine Annahme im Einzelfall. Fir
den Erwerb der Schuldverschreibungen gelten dann die mit
der jeweiligen Bank vereinbarten Bedingungen. Die jeweilige
Bank wird sich mit der Zahlstelle in Verbindung setzen, die
ihrerseits die Emittentin Uber das Vertragsangebot der Bank
bzw. des Anlegers informieren wird. Die Emittentin trifft dann
eine Entscheidung hinsichtlich der Annahme des Angebots.
Zur Annahme des Angebots ist die Emittentin auch in diesem
Fall nicht verpflichtet; sie behalt sich insbesondere die Nicht-
annahme eines Angebots vor, wenn die Geschéftstéatigkeit der
jeweiligen Bank, die bzw. deren Kunde Schuldverschreibungen
erwerben mochte, nicht den dkologischen Grundséatzen der
Emittentin entspricht.

3.2.4 Erwerb der Schuldverschreibungen direkt

von der Emittentin

Die Emittentin behalt sich vor, die Méglichkeit des direkten
Erwerbs der Schuldverschreibungen unmittelbar von der
Emittentin anzubieten.

3.3 Annahme des Erwerbsangebots; Zuteilung

der Schuldverschreibungen

Die Emittentin wird nur verbindliche Erwerbsangebote anneh-
men. Die Reduzierung oder Riicknahme eines Erwerbsange-
bots, das ein am Erwerb der Schuldverschreibungen Interes-
sierter gemacht hat, ist vorbehaltlich gesetzlicher
Bestimmungen ausgeschlossen.

Fir Erwerbsangebote, die die Emittentin liber die Zahlstelle
im Rahmen eines auflerbérslichen Zahlungs- und Lieferungs-
geschéfts erreichen, gilt Folgendes: Gegeniiber einigen Ver-
triebspartnern wird die Emittentin bereits in der Vertriebsver-
einbarung widerruflich erklédren, dass sie Erwerbsangebote,
die sie von dem jeweiligen Vertriebspartner erreichen, antizi-
piert unter der Bedingung annimmt, dass das Angebot im

Wertpapierhandelssystem vollstdndig und richtig erfasst ist,
eine ausreichende Anzahl an Stiicken im Emissionsdepot der
Emittentin bei der Zahlstelle zur Verfligung steht, das Ange-
bot auf den Erwerb von Schuldverschreibungen zum
Erwerbspreis gerichtet ist und ein gegebenenfalls im Einzelfall
vereinbartes Kontingent noch nicht ausgeschopft ist. Gegen-
Uber Vertriebspartnern, gegeniiber denen die Emittentin noch
nicht die antizipierte Annahme erklart hat, erklart sie die
Annahme im Einzelfall, nachdem die Zahlstelle den Erwerbs-
wunsch eines solchen Vertriebspartners an die Emittentin
weitergegeben hat.

Fir Erwerbsangebote von Anlegern, die die Emittentin unmit-
telbar oder lber Anlagevermittler erreichen, gilt Folgendes:
Nimmt die Emittentin das in der jeweiligen Zeichnungserkla-
rung geduferte Vertragsangebot an, kommt der Begebungs-
vertrag zwischen der Emittentin und dem Zeichner zustande.
Die Emittentin wird die Annahme unverziglich gegeniiber
dem Zeichner per Brief oder per E-Mail erklaren. Nimmt die
Emittentin eine Zeichnungserklédrung nicht an, wird sie dies
ebenfalls per Brief oder per E-Mail dem jeweiligen Zeichner
unverziiglich mitteilen. Der Zeichner ist verpflichtet, bis zu
dem in der Annahmeerkldrung genannten Abrechnungstag,
der etwa 14 Tage nach der Annahme der Zeichnungserkla-
rung liegt und auch der mafigebliche Stichtag fiir die Berech-
nung von etwaigen Stiickzinsen ist (siehe hierzu nachstehend
Ziffer 3.6 ,,Erwerbspreis“), den in der Annahmeerklédrung
genannten Erwerbspreis (Nennbetrag zzgl. etwaiger Stiick-
zinsen) vollsténdig auf folgendes Konto der Emittentin zu
Uberweisen:
Kontoinhaber: Green City Solarimpuls |
GmbH & Co. KG

Bank: Bankhaus Gebr. Martin AG

IBAN: DE69610300000000052598

BIC: MARBDEBGXXX

Verwendungszweck: ,,Solarimpuls, Vorname und Name,
Referenznummer*

Die Referenznummer wird dem Anleger in der Annahme-
erklarung mitgeteilt.

Ist bis zum in der Annahme der Zeichnungserklarung ange-
gebenen Abrechnungstag die Zahlung nicht vollstandig auf
dem Konto der Emittentin eingegangen, so behélt sie sich vor,
vom Zeichnungsvertrag zuriickzutreten und die Schuldver-
schreibungen anderweitig zuzuteilen. Die Emittentin wird dem
Zeichner per Brief oder per E-Mail ihre Ricktrittserklérung
zusenden und ggf. rechtsgrundlos gezahlte Betrage unver-
zuglich erstatten.

Die Zuteilung der Schuldverschreibungen erfolgt grundséatz-
lich in der Reihenfolge des Eingangs der vollstandigen und
ordnungsgemaflen elektronischen Buchungsauftrage im
Wertpapierhandelssystem der Zahlstelle.

3.4 Lieferung der Schuldverschreibungen

Die Lieferung der zugeteilten Schuldverschreibungen erfolgt
nach Bezahlung des vollstédndigen Erwerbspreises als Depot-
gutschrift auf dem vom Anleger im Erwerbsprozess angege-
benen Depotkonto des Anlegers bei seiner Depotbank. Die
Depotgutschrift der erworbenen Schuldverschreibungen wird
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auf Veranlassung der Zahlstelle durch die Clearstream Ban-

king AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, abgewickelt.

Mit der Depotgutschrift erhalt der Erwerber einen Miteigen-
tumsanteil an der bei der Clearstream Banking AG, Mergent-
halerallee 61, 65760 Eschborn, hinterlegten Globalurkunde.
Die Einbuchung in das Depot des Erwerbers ergibt sich aus
dem jeweils aktuellen Depotauszug.

Bei Erwerb der Schuldverschreibungen liber einen Vertriebs-
partner im Rahmen der Geltung der Sonderbedingungen fir
Wertpapiergeschéafte erfolgt die Lieferung der Schuldver-
schreibungen durch den Vertriebspartner Zug um Zug gegen
Zahlung des Erwerbspreises durch Abbuchung von dem Ver-
rechnungskonto des Anlegers.

Wenn die Depotbank von Anlegern in Luxemburg bzw. in
Frankreich nicht Gber einen unmittelbaren Zugang zu Clear-
stream verfligt, erfolgen Lieferung und Abwicklung lber die
von der Depotbank beauftragte Korrespondenzbank, die tiber
einen Zugang zu Clearstream verfligt.

3.5 Reduzierung des Angebots, keine Verpflichtung

zur Annahme des Angebots

Die Emittentin kann nach eigenem Ermessen Erwerbsange-
bote nicht oder nur teilweise annehmen. Dies gilt insbeson-
dere fir den Fall, dass das Platzierungsvolumen nicht aus-
reicht, um sdmtliche Erwerbsangebote vollstandig zu
bedienen. Ein Anspruch auf Annahme der Erwerbsangebote,
auf eine Mindestzuteilung der Erwerbsangebote und / oder
auf Verwendung und Offenlegung einheitlicher Zuteilungskri-
terien besteht nicht. Die Emittentin behélt sich vor, ihr
Erwerbsangebot zu jeder Zeit zurlickzunehmen und die Emis-
sion ohne Angabe von Griinden abzubrechen. Bei einer Redu-
zierung des Angebots oder der Nichtannahme eines Erwerbs-
angebots von Zeichnern wird die Emittentin etwaig zu viel
gezahlte Betrage unverziglich erstatten.

3.6 Erwerbspreis, Stiickzinsen

Der Ausgabepreis der Schuldverschreibungen betragt 100
Prozent ihres Nennbetrags, also 1.000 Euro je Teilschuldver-
schreibung. Der Erwerbspreis der Schuldverschreibungen ist
der Ausgabepreis zuzliglich Stiickzinsen.

Ein Agio wird nicht erhoben.

Die Zahlung von Stiickzinsen beim Erwerb von Schuldver-
schreibungen nach dem Zinslaufbeginn (3. November 2017
bei Erwerb der Schuldverschreibungen bis 30. September
2019 (Ende des ersten Zinzeitraums) und 1. Oktober 2019
bei Erwerb nach dem 30. September 2019) resultiert daraus,
dass die begebenen Schuldverschreibungen ab dem Datum
des Zinslaufbeginns verzinst werden, dem jeweiligen Anleihe-
glaubiger Zinsen aber erst ab dem Zeitpunkt seines Erwerbs
der Schuldverschreibungen zustehen. Die bereits aufgelaufe-
nen Zinsen, die dem Anleiheglaubiger nicht zustehen, werden
bei dem Erwerb der Schuldverschreibungen mitbezahlt. Die
Vorauszahlung dieser Stiickzinsen stellt fiir den Anleiheglau-
biger grundsatzlich keinen Verlust dar (abgesehen von der
fehlenden Verzinsung des Betrags, der fir die Stlickzinsen
gezahlt wird, wahrend des Zeitraums zwischen der Zahlung
der Stiickzinsen bis zur Zinszahlung), da er zum nachsten

......................

Zinszahlungstermin die Zinsen fiir die gesamte Zinsperiode
erhalt. Der Betrag der von ihm zu zahlenden Stlickzinsen ist
mit dem Teilbetrag der Zinszahlung auf die Schuldverschrei-
bungen, der in der Zeit vor seinem Erwerb aufgelaufen ist,
identisch.

Fir den Kauf der Schuldverschreibungen werden dem Anleger
keine weiteren Kosten und Steuern durch die Emittentin in
Rechnung gestellt. Kosten, die dem Zeichner von seinem kon-
tofiihrenden Kreditinstitut in Zusammenhang mit der Zahlung
des Erwerbspreises und / oder von seiner Depotbank fir die
Verwahrung der Schuldverschreibungen oder von einem Ver-
triebspartner im Zusammenhang mit dem Erwerb der Schuld-
verschreibungen berechnet werden, hat der Zeichner selbst
zu tragen. Potenziellen Erwerbern wird geraten, sich iber die
allgemein im Zusammenhang mit dem Erwerb und dem Halten
der Schuldverschreibungen anfallenden Kosten und Steuern
zu informieren.

3.7 Angebotsland, Investoren

Die Schuldverschreibungen werden in der Bundesrepublik
Deutschland, im Gro3herzogtum Luxemburg und voraussicht-
lich in Frankreich ab einem spéateren Zeitpunkt wahrend der
Angebotsfrist 6ffentlich angeboten. Das 6ffentliche Angebot
in Luxemburg wurde (iber eine Anzeige in der Luxemburger
Tageszeitung Tageblatt bekannt gegeben. Dariliber hinaus
werden die Schuldverschreibungen eventuell ausgewahlten
institutionellen Investoren in Deutschland sowie international,
jedoch insbesondere nicht in den Vereinigten Staaten,
Kanada, Australien oder Japan, zum Erwerb angeboten.

Dieser Prospekt stellt in keinem Rechtsgebiet und in keiner
Rechtsordnung, in dem/ der ein solches Angebot gesetzes-
widrig ware, ein Angebot dar. Insbesondere darf dieser Pros-
pekt nicht in die Vereinigten Staaten, nach Kanada, Australien
oder Japan versandt werden.

Eine Aufteilung des Angebots in unterschiedliche Kategorien
von Investoren findet nicht statt.

3.8 Offenlegung des Angebotsergebnisses

Die Emittentin wird spatestens vier Wochen nach Ende der
Angebotsfrist auf der Internetseite www.greencity.de/ag/
solarimpuls das Ergebnis des Angebots bekannt geben.

3.9 Koordination des Angebots und der Platzierung

Das 6ffentliche Angebot der Schuldverschreibungen wird von
der Emittentin selbst koordiniert. Die Emittentin hat keine
Institute mit der Platzierung des Angebots beauftragt und
keinen Emissionsiibernahmevertrag abgeschlossen. Die
Abwicklung der Platzierung obliegt allein der Emittentin.

Dazu hat sie eine Vertriebsvereinbarung mit der Green City
Finance GmbH abgeschlossen und plant, Vertriebsvereinba-
rungen mit weiteren Vertriebspartnern abzuschlief3en, tiber
deren Vertriebskanale die Schuldverschreibungen vom Anle-
ger erworben werden kénnen. Fiir den Vertrieb erhalten diese
Vertriebspartner eine Provision in Hohe von bis zu 5 Prozent
des Nennbetrags der jeweils liber sie gezeichneten Schuld-
verschreibungen.
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3.10 Begebung weiterer Schuldverschreibungen, Ankauf
Die Emittentin ist berechtigt, vor Beendigung der Emission
dieser Schuldverschreibungen ohne Zustimmung der Glaubi-
ger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung
(gegebenenfalls mit Ausnahme des Tags der Begebung, des
Verzinsungsbeginns und / oder des Ausgabepreises) in der
Weise zu begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibun-
gen eine einheitliche Anleihe bilden.

Die Emittentin ist auf3erdem berechtigt, weitere Anleihen zu
begeben, die mit den vorliegenden Schuldverschreibungen
keine Einheit bilden und die iber andere Ausstattungsmerk-
male (z.B. in Bezug auf Rang, Verzinsung, Laufzeit oder Sti-
ckelung) verfliigen. Auf3erdem kann sie andere Schuld-

und / oder Finanzierungstitel begeben.

Die Emittentin ist berechtigt, Schuldverschreibungen im
Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu kaufen.
Die von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen
kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterver-
kauft oder bei der Zahlstelle zwecks Entwertung eingereicht
werden. Sofern diese Kaufe durch 6ffentliches Angebot erfol-
gen, muss dieses Angebot allen Glaubigern gemacht werden.

3.11 Borsenhandel, Vorzugs- und Zeichnungsrechte,
Handel vor Zuteilung

Die Emittentin plant, die Aufnahme der Wertpapiere in die
amtliche Liste der Luxemburger oder einer deutschen Bérse
und die Zulassung der Schuldverschreibungen zum Handel am
geregelten Markt oder die Einbeziehung der Wertpapiere in
den Freiverkehr der Luxemburger oder einer deutschen Boérse
zu beantragen. Ein derartiger Antrag ist bis spatestens 3
Monate nach Veréffentlichung des endgiltigen Angebotser-
gebnisses vorgesehen, wobei die Emittentin noch keine Ent-
scheidung hinsichtlich des Bérsensegments und des Borsen-
platzes getroffen hat. Erfolgt dies bereits wahrend der
Zeichnungsfrist gemaf3 diesem Prospekt, wird die Emittentin
unverziiglich einen Nachtrag zu diesem Prospekt erstellen
und veréffentlichen.

Nach Kenntnis der Emittentin sind keine Wertpapiere der glei-
chen Wertpapierkategorie zum Handel an einem geregelten
oder gleichwertigen Markt zugelassen.

Die Emittentin hat keine Institute, die aufgrund einer binden-
den Zusage als Intermediére im Sekundarhandel tétig sind, um
Liquiditat mittels Geld- und Briefkursen zur Verfiigung zu
stellen, beauftragt.

Vorzugs- oder Zeichnungsrechte auf die Schuldverschreibun-
gen sind nicht vorgesehen.

Ein Handel mit gezeichneten, aber noch nicht zugeteilten
Schuldverschreibungen ist ebenfalls nicht vorgesehen.

4. Zustimmung zur Verwendung des Prospekts durch
Finanzintermediare

Die Emittentin hat fir die Dauer der Giiltigkeit dieses Pros-
pekts ihre Zustimmung erteilt, dass der Prospekt von folgen-
dem Finanzintermediar zu einer spateren Weiterverduf3erung
oder endgiiltigen Platzierung in der Bundesrepublik Deutsch-
land verwendet werden darf:

Green City Finance GmbH, Zirkus-Krone-Strafie 10,
80335 Miinchen.

Die Emittentin plant, der Verwendung dieses Prospekts fir
die spatere Weiterveraufierung oder endgiiltige Platzierung
der unter diesem Prospekt begebenen Schuldverschreibun-
gen gegeniiber bestimmten weiteren Finanzintermediaren

wahrend der Giiltigkeitsdauer des Prospekts zuzustimmen.

Die Emittentin Gbernimmt die Haftung fiir den Inhalt dieses
Prospekts auch hinsichtlich einer spateren Weiterveraufle-
rung oder endglltigen Platzierung der Schuldverschreibun-
gen durch Finanzintermediére, die die Zustimmung zur Ver-
wendung des Prospekts erhalten haben.

Die spatere Weiterverauf3erung oder endglltige Platzierung
der Schuldverschreibungen durch Finanzintermediére, die die
Zustimmung zur Verwendung des Prospekts erhalten haben,
darf nur wéhrend der in diesem Prospekt vorgesehenen
Zeichnungsfrist, d. h. vom 1. November 2018 bis zum 31.
Oktober 2019, sofern die Emittentin das 6ffentliche Angebot
nicht vorzeitig geschlossen hat, und innerhalb der Bundesre-
publik Deutschland, Frankreichs und / oder dem Grof3herzog-
tum Luxemburg erfolgen. Das Wort ,,oder” in vorstehendem
Satz bedeutet nicht, dass in einem Land kein Angebot erfol-
gen soll. Es wurde vielmehr deswegen aufgenommen, weil
den einzelnen Finanzintermedidren die Zustimmung ggf. nicht
fur alle diese Lander erteilt wird. Die Zustimmung entbindet
die Finanzintermediére ausdriicklich nicht von der Einhaltung
der geltenden Verkaufsbeschrankungen und samtlicher
anwendbarer Vorschriften. Weitere klare und objektive Bedin-
gungen, an die die Zustimmung gebunden ist oder die fir die
Verwendung relevant sind, gibt es nicht.

Sollte die Emittentin die Zustimmung zur Verwendung des
Prospekts gegeniiber weiteren Finanzintermediaren erteilen
oder sollten sonstige Informationen zu Finanzintermediéren
vorliegen, wird die Emittentin diese unverziglich im Internet
unter www.greencity.de/ag/solarimpuls veréffentlichen.

Erfolgt ein Angebot von Schuldverschreibungen durch einen
Finanzintermediar, wird dieser Finanzintermediar potenzielle
Anleger zum Zeitpunkt des Angebots liber die Bedingungen
des Angebots unterrichten.
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VI. ANLEIHE-

BEDINGUNGEN

Anleihebedingungen der Inhaberschuldverschreibungen der
Green City Solarimpuls | GmbH & Co. KG

Inhaberschuldverschreibungen

WKN A2GSTH/ISIN DEOOOA2GSTHS8

Die Anleihebedingungen (Bedingungen der Schuldverschreibungen) lauten wie folgt:

11

1.2

1.3

14

1.5

Wahrung, Nennbetrag, Form und Eigentumsrecht,
Definitionen

Wahrung und Nennbetrag. Diese auf den Inhaber lau-
tenden, untereinander gleichberechtigten Schuldver-
schreibungen der Green City Solarimpuls | GmbH & Co.
KG, Miinchen (die ,,Emittentin“) werden in Euro im
Gesamtnennbetrag von bis zu 50.000.000 Euro bege-
ben und sind eingeteilt in bis zu 50.000 Teil-Schuld-
verschreibungen im Nennbetrag von je 1.000 Euro (im
Folgenden die ,,.Schuldverschreibungen®). Die Mindest-
zeichnungshohe bei Erstausgabe betrégt 1.000 Euro
(= 1 Stiick Schuldverschreibungen).

Verbriefung. Die Schuldverschreibungen werden fir
ihre gesamte Laufzeit in einer Dauerglobalurkunde (die
»,Globalurkunde“) ohne Zinsscheine verbrieft und beim
Clearing-System (wie nachstehend definiert) hinter-
legt, bis sémtliche Verpflichtungen der Emittentin aus
den Schuldverschreibungen erfillt sind. Die Lieferung
von Einzelurkunden kann nicht verlangt werden.

Form, Eigentumsrecht und Ubertragung. Die Schuld-
verschreibungen lauten auf den Inhaber. Den Glaubigern
stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu,
die nach Maf3gabe des jeweils anwendbaren Rechts und
der Regeln und Bestimmungen des Clearing-Systems
(wie nachstehend definiert) Gbertragen werden kdnnen.
Weder die Emittentin noch die Zahlstelle sind verpflich-
tet, das Eigentumsrecht desjenigen, der Schuldver-
schreibungen vorlegt, zu iberpriifen.

Unterzeichnung der Schuldverschreibungen. Die
Globalurkunde ist namens der Emittentin durch zwei
vertretungsberechtigte Personen der Emittentin zu
unterschreiben.

Definitionen. In diesen Anleihebedingungen bedeutet:

»,Clearing-System* Clearstream Banking AG, Esch-
born, sowie jeder Funktionsnachfolger.

,Glaubiger” in Bezug auf die bei einem Clearing-Sys-
tem oder einem sonstigen zentralen Wertpapierverwah-
rer hinterlegten Schuldverschreibungen der Inhaber
eines Miteigentumsanteils oder anderen Rechts an den

2.

2.1

2.2

hinterlegten Schuldverschreibungen, und andernfalls
der Inhaber einer Schuldverschreibung.

,Zahlstelle“ die in Ziffer 6 genannte Zahlstelle han-
delnd durch ihre in Ziffer 6 bezeichnete Geschéaftsstelle
oder eine gemaf} Ziffer 6 ernannte Ersatz- oder weitere
Zahlstelle.

,Bankarbeitstag“ einen Tag, der ein Tag auf3er einem
Samstag oder Sonntag ist, an dem alle betroffenen
Bereiche des Trans-European Automated Real-Time
Gross Settlement Express Transfer System 2 oder eines
entsprechenden Nachfolgesystems betriebsbereit sind,
um die betreffenden Zahlungen weiterzuleiten.

,Vereinigte Staaten die Vereinigten Staaten von Ame-
rika (einschliefllich deren Bundesstaaten und des Dis-
trict of Columbia) sowie deren Territorien (einschlief3-
lich Puerto Rico, der US Virgin Islands, Guam, American
Samoa, Wake Island und Northern Mariana Islands).

Status

Nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlich-
keiten. Die Schuldverschreibungen begriinden nicht
besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen
nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlich-
keiten der Emittentin gleichrangig sind, sofern nicht
durch zwingende gesetzliche Vorschriften ein Vorrang
eingerdumt wird.

Aufrechnungsverbot. Jeder Anleihegldubiger verzich-
tet auf sein Recht zur Aufrechnung gegeniiber Forde-
rungen der Emittentin im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen. Die Emittentin verzichtet auf
ihr Recht zur Aufrechnung gegeniiber Forderungen der
jeweiligen Glaubiger im Zusammenhang mit den Schuld-
verschreibungen. Dies gilt jeweils nicht, soweit die Auf-
rechnungsforderung unstreitig besteht oder rechtskréaf-
tig festgestellt ist. Zwingende gesetzliche Vorschriften,
die die Aufrechnung verbieten oder gestatten, werden
nicht berthrt.
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3.1

3.2

Verzinsung, Zinslauf, Félligkeit, Zinsberechnungs-
methode

Zinssatz und Falligkeit. Jede Schuldverschreibung
wird in Hohe ihres Nennbetrags verzinst, und zwar vom
3. November 2017 (einschlief3lich) bis zum Endféllig-
keitstag am 30. September 2037 (ausschliefllich),
sofern sie nicht vorher zuriickgezahlt worden ist. Die
Zinsen sind nachtraglich am 30. September eines jeden
Jahres zahlbar. Der erste Zinstermin ist am 30. Septem-
ber 2019 fur den Zeitraum zwischen dem 3. November
2017 und den 30. September 2019. Die letzte Zinszah-
lung erfolgt planméflig am Endfalligkeitstag. Der
anféngliche Zinssatz betragt fir die erste Zinsperiode
3,25 Prozent p.a. und beriicksichtigt jahrlich ab der
zweiten Zinsperiode (ab dem 1. Oktober 2019) einen
Inflationsausgleich auf Grundlage des vom Statistischen
Bundesamt (www.destatis.de) verdffentlichten Ver-
braucherpreisindex des Vorjahres. Die Ermittlung
erfolgt durch die Emittentin wie folgt: Die fir eine Zins-
periode zu leistende Verzinsung der Schuldverschrei-
bungen verandert sich in der ndchsten Zinsperiode in
Hohe der Verédnderung des Verbraucherpreisindex des
Vorjahres in Prozent, d. h. die Verzinsung erhéht sich
bei einer positiven Verdnderung des Verbraucherpreis-
index (Inflation) um diesen Prozentwert bzw. sinkt bei
einer negativen Veranderung des Verbraucherpreisindex
(Deflation) um diesen Prozentwert, sie unterschreitet
jedoch nicht 3,25 Prozent p.a. Die Emittentin behalt
sich das Recht vor, bei einer jahrlichen Verzinsung tiber
3,25 Prozent den dariiber hinausgehenden Anteil im
Falle zu geringer Liquiditdt mit einem der nachsten
Zinstermine auszuzahlen, sobald wieder Liquiditat ver-
fligbar ist. Es handelt sich hierbei um ein Hinausschie-
ben der Falligkeit. Der Glaubiger ist in diesem Fall nicht
berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund der spateren Félligkeit zu verlangen. Die Emit-
tentin wird den Verbraucherpreisindex des Vorjahres
und den hiermit ermittelten Zinssatz einer Zinsperiode
sowie die Hohe der Zinszahlung am nachsten Zinster-
min und ein etwaiges Hinausschieben der Auszahlung
des liber den Mindestzinssatz von 3,25 Prozent hinaus-
gehenden Anteils im verschliisselten Anlegerbereich auf
der Internetseite der Konzernmutter unter www.green-
city-energy.de/login spatestens 14 Tage vor dem ent-
sprechenden Zinstermin bekanntgeben. Jeder Glaubiger
kann auf schriftliche Anfrage Zugang zu dem verschliis-
selten Anlegerbereich erhalten. Die Anfrage soll der
Emittentin per Post an ihre Geschéaftsanschrift bzw. per
E-Mail an anleger@greencity-energy.de gerichtet wer-
den. Ein Nachweis, aus dem sich ergibt, dass der Glau-
biger zum Zeitpunkt der Anfrage Inhaber der Schuld-
verschreibungen ist, ist der Anfrage beizufiigen.

Zinslauf. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen
endet mit Ablauf des Tages, der dem Endfélligkeitstag
im Sinne der Ziffer 5.1 vorangeht. Falls die Emittentin
die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einldst,
endet die Verzinsung des ausstehenden Nennbetrags
der Schuldverschreibungen erst mit Ablauf des Tages,
der dem Tag der tatsachlichen Riickzahlung der Schuld-
verschreibungen vorangeht, spatestens jedoch mit
Ablauf des vierzehnten Tags nach der Bekanntmachung
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gemaf} Ziffer 11, dass der Zahlstelle die fiir die Rick-
zahlung der Schuldverschreibungen erforderlichen Mit-
tel zur Verfligung gestellt worden sind.

Berechnung der Zinsen fir gebrochene Zeitraume.
Sofern Zinsen fiir einen Zeitraum von weniger als einem
Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf der
Grundlage des Zinstagequotienten (wie nachstehend
definiert). Auch Zinsen fir gebrochene Zeitrdume sind
grundsétzlich nachtraglich am 30. September zahlbar.
Sofern Zinsen fir einen Zeitraum von mehr als einem
Jahr zu berechnen sind, ist der Zeitraum fir die
Berechnung in volle Zinsperioden (365 bzw. 366 Tage)
und einen Zeitraum von weniger als einem Jahr aufzu-
teilen.

Zinstagequotient. , Zinstagequotient” bezeichnet im
Hinblick auf die Berechnung eines Zinsbetrags auf eine
Schuldverschreibung fiir einen beliebigen Zeitraum (der
»Zinsberechnungszeitraum®) die tatsachliche Anzahl
von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch
die tatsachliche Anzahl der Tage (365 bzw.366) in der
jeweiligen Zinsperiode.

Zahlungen

Zahlungen auf Kapital. Zahlungen auf Kapital in Bezug
auf die Schuldverschreibungen erfolgen von der Emit-
tentin Uber die Zahlstelle an das Clearing-System oder
dessen Order zwecks Gutschrift auf die Konten der
jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Glaubi-
ger. Zahlungen erfolgen gegen Vorlage der Globalur-
kunde durch das Clearing-System bei der bezeichneten
Geschéftsstelle einer der Zahlstellen auf3erhalb der Ver-
einigten Staaten.

Zahlung von Zinsen. Die Zahlung von Zinsen auf die
Schuldverschreibungen erfolgt von der Emittentin tber
die Zahlstelle an das Clearing-System oder dessen
Order zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen
Depotbanken zur Weiterleitung an die Glaubiger. Zah-
lungen erfolgen gegen Vorlage der Globalurkunde durch
das Clearing-System bei der bezeichneten Geschéafts-
stelle einer der Zahlstellen auf3erhalb der Vereinigten
Staaten.

Wahrung. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und
sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen zu leistende Zahlungen auf die Schuldver-
schreibungen in Euro.

Erfiillung. Die Emittentin wird durch Leistung der Zah-
lung an das Clearing-System oder dessen Order in der

Hohe der geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlich-

keiten aus den Schuldverschreibungen gegeniiber den

Glaubigern befreit.

Zahlungen nur an Bankarbeitstagen. Fallt der Fallig-
keitstag einer Zahlung in Bezug auf eine Schuldver-
schreibung auf einen Tag, der kein Bankarbeitstag ist,
dann hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung
vor dem nachsten Bankarbeitstag am jeweiligen


https://www.destatis.de/DE/Startseite.html
https://www.greencity.de/ag/login/
https://www.greencity.de/ag/login/
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4.6

5.1

Geschéaftsort. Der Glaubiger ist nicht berechtigt, wei-
tere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser
Verspéatung zu verlangen.

Bezugnahmen auf Kapital und Zinsen. Bezugnahmen
in diesen Anleihebedingungen auf Kapital der Schuld-
verschreibungen schlief3en, soweit anwendbar, die fol-
genden Betrage ein: den Riickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen, den vorzeitigen Riickzahlungs-
betrag der Schuldverschreibungen sowie jeden Auf-
schlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die Schuld-
verschreibungen zahlbaren Betrdge. Bezugnahmen in
diesen Anleihebedingungen auf Zinsen auf Schuldver-
schreibungen sollen, soweit anwendbar, samtliche
gemaf} Ziffer 7.1 anfallenden Betréage einschlief3en.

Riickzahlung bei Endfilligkeit; vorzeitige Riickzahlung
bei Kiindigung durch die Emittentin

Riickzahlung bei Endfalligkeit. Soweit nicht zuvor
bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder ange-
kauft und entwertet, werden die Schuldverschreibun-
gen am 30. September 2037 (der ,,Endfélligkeitstag”)
zum Rickzahlungsbetrag zuriickgezahlt. Der Rickzah-
lungsbetrag in Bezug auf jede Schuldverschreibung ent-
spricht dem Nennbetrag der Schuldverschreibung. Im
Fall einer Riickzahlung am Endfalligkeitstag erhalten die
Anleiheglaubiger fir die Schuldverschreibungen, die sie
noch halten, neben der Rickzahlung in Héhe von 100
Prozent des Nennbetrags eine etwaige Erfolgsbeteili-
gung, sofern der Unternehmenswert der Emittentin den
Nennbetrag dieser und weiterer Finanzierungsinstru-
mente, die einen Anspruch auf eine solche Erfolgsbetei-
ligung haben und deren Emission vor dem Ende der
Emission der vorliegenden Anleihe begonnen hat
(,,erfolgsbeteiligte Finanzierungsinstrumente®), tGber-
steigt (,,Mehrwert“).

Ist dies der Fall, entspricht die Erfolgsbeteiligung
(,,Erfolgsbeteiligung“) der Halfte des Mehrwerts.

Der auf die vorliegende Anleihe entfallende Anteil an
der Erfolgsbeteiligung (,,anteilige Erfolgsbeteiligung*)
entspricht dem Anteil, den die Summe ihres Gesamt-
nennbetrags an der Summe aller Gesamtnennbetrage
aller erfolgsbeteiligten Finanzierungsinstrumente hat,
jeweils bemessen am Ende ihrer jeweiligen Emission.

Jeder Glaubiger der vorliegenden Anleihe erhalt sodann
pro Schuldverschreibung, die er am Falligkeitstag halt,
von der anteiligen Erfolgsbeteiligung den Betrag, der
dem Verhéltnis der Schuldverschreibung zum Gesamt-
betrag der am Ende der Emission ausstehenden Schuld-
verschreibungen der vorliegenden Anleihe entspricht.

Der zum Zweck der Berechnung der Erfolgsbeteiligung
zugrunde zu legende Unternehmenswert errechnet sich
aus der Summe

1. ihrer freien Liquiditat (die u.a. aus dem Veraufle-
rungserlos der im Falligkeitsjahr verdauf3erten Projektge-
sellschaften abzlglich aller mit der Veraufierung ver-
bundenen Transaktionskosten und Steuern resultiert),
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2. dem Unternehmenswert aller bei Riickzahlung dieser
Anleihe zum Falligkeitsdatum gehaltenen Beteiligungen
an Zweckgesellschaften (abzliglich geschéatzter Kosten
des Verkaufs und geschéatzter durch den Verkauf aus-
geldster Steuern) und

3. aller anderen werthaltigen Vermdgensgegenstande
der Emittentin

abzglich aller Verbindlichkeiten der Emittentin (inkl.
etwaige Steuerverbindlichkeiten) mit Ausnahme von
erfolgsbeteiligten Finanzierungsinstrumenten.

Grundsatzlich ist eine Verduf3erung aller im Falligkeits-
jahr verbleibenden Projektgesellschaften geplant (siehe
obiger Punkt 1.). Sollte allerdings eine Projektgesell-
schaft bis zum 1. September des Riickzahlungsjahrs
nicht verauBert worden sein, wird der Unternehmens-
wert dieser Projektgesellschaft aus dem Mittelwert von
zwei Gutachten zweier unabhéngiger Wirtschaftspri-
fungsgesellschaften ermittelt (siehe obiger Punkt 2.).

Die Emittentin wird die Hohe der Erfolgsbeteiligung im
verschlisselten Anlegerbereich (ndher hierzu vorste-
hend unter Ziffer 3.1) spatestens 14 Tage vor dem Fal-
ligkeitsdatum bekannt geben.

Rickzahlung bei Kiindigung durch die Emittentin
gemaf3 Ziffer 9.4 Im Falle einer ordentlichen Kiindigung
durch die Emittentin gemaf3 Ziffer 9.4 Abs. 1 zahlt die
Emittentin den Glaubigern den Nennbetrag der gekin-
digten Schuldverschreibungen an dem in der Kiindi-
gungserklarung festgelegten Termin des 30. September
des jeweiligen Jahres zuzliglich bis zu dem festgelegten
Termin (ausschliefllich) aufgelaufener Zinsen sowie
einer Erfolgsbeteiligung wie unter 5.1 beschrieben
zurick, es sei denn zum Stichtag des 30. Juni des Jah-
res der ordentlichen Kiindigung der Emittentin liegen
Kiindigungen durch Glaubiger vor mit mehr als einem
Drittel der ausstehenden Schuldverschreibungen.

Im Fall einer ordentlichen Kiindigung durch die Emitten-
tin gemaf Ziffer 9.4 Abs. 1, bei der die genannte Hoéhe
der Kiindigungen durch Glaubiger vorliegt, bzw. im Fall
einer auf3erordentlichen Kiindigung durch die Emittentin
gemaf3 Ziffer 9.4 Abs. 2, zahlt die Emittentin den Glau-
bigern den Nennbetrag der gekiindigten Schuldver-
schreibungen an dem in der Kiindigungserklédrung fest-
gelegten Termin zuzlglich bis zu dem festgelegten
Termin (ausschliefllich) aufgelaufener Zinsen.

Einen Anspruch auf Zahlung von Vorfélligkeitsentscha-
digungen oder Strafzahlungen durch die Emittentin
haben die Glaubiger in den vorgenannten Fallen nicht.

Zahlstelle

Ernennung; bezeichnete Geschaftsstellen. Die
anfénglich bestellte Zahlstelle und deren bezeichnete
Geschéaftsstelle lauten wie folgt:

Bankhaus Gebr. Martin AG

Schlossplatz 7

73033 Goppingen
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6.2

6.3

7.1
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9.1

Die Zahlstelle behélt sich das Recht vor, jederzeit ihre
bezeichnete Geschaftsstelle durch andere bezeichnete
Geschéaftsstellen in derselben Stadt zu ersetzen.

Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emit-
tentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die Bestel-
lung der Zahlstelle zu &ndern oder zu beenden und eine
andere Zahlstelle oder zuséatzliche oder andere Zahlstel-
len zu bestellen. Die Emittentin wird jedoch zu jedem
Zeitpunkt eine Zahlstelle unterhalten. Eine Anderung,
Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird
(auf3er im Fall auf3erordentlicher Kiindigung und im
Insolvenzfall, in denen eine solche Anderung sofort
wirksam wird) nur wirksam, sofern die Glaubiger hieri-
ber gemaf3 Ziffer 11 vorab unter Einhaltung einer Frist
von mindestens 30 und héchstens 45 Tagen informiert
wurden.

Erfillungsgehilfe der Emittentin. Die Zahlstelle han-
delt ausschlieBllich als Erfiillungsgehilfe der Emittentin
und hat keine Verpflichtungen gegeniber den Glaubi-

gern und steht in keinem Auftrags- oder Treuhandver-
héaltnis zu den Glaubigern.

Steuern

Einbehalt von Steuern. Kapital und Zinsen werden von
der Emittentin ohne Abzug oder Einbehalt wegen
gegenwartiger oder zuklnftiger Steuern, Abgaben oder
amtlicher Gebuhren gleich welcher Art gezahlt, die von
oder in der Bundesrepublik Deutschland oder fiir deren
Rechnung oder von oder fiir Rechnung einer dort zur
Steuererhebung erméachtigten Gebietskorperschaft
oder Behorde auferlegt, erhoben oder eingezogen wer-
den, es sei denn, ein solcher Abzug oder Einbehalt ist
gesetzlich vorgeschrieben. Weder die Emittentin noch
die Zahlstelle sind verpflichtet, wegen solcher Abziige
oder Einbehalte irgendwelche zusétzlichen Betrage zu
zahlen.

Sonstige Verpflichtungen. Soweit die Emittentin oder
die Zahlstelle nicht gesetzlich zum Abzug und/ oder zur
Einbehaltung von Steuern, Abgaben oder sonstigen
Gebuhren verpflichtet ist, trifft sie keinerlei Verpflich-
tung im Hinblick auf abgaberechtliche Verpflichtungen
der Glaubiger.

Vorlegungsfrist

Die in §801 Absatz 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorle-
gungsfrist wird fir die Schuldverschreibungen auf zwei
Jahre verkiirzt.

Kiindigung

Ordentliches Kiindigungsrecht der Glaubiger

Jeder Glaubiger ist berechtigt, seine Schuldverschrei-
bungen jahrlich ganz oder teilweise (das heif3t nur ein-
zelne Schuldverschreibungen) ordentlich zu kiindigen,
erstmals zum 30. September 2023 mit Einhaltung einer
Kiindigungsfrist von neun Monaten, d. h. vor dem Ablauf

9.2

(@)

(b)

()

(d)

(e)

()

des 31. Dezember des Vorjahres. Mit Riickzahlung der
gekindigten Schuldverschreibungen in Héhe von 100
Prozent ihres Nennbetrags am 30. September eines
Jahres werden auch die bis zum Tag der Riickzahlung
(ausschlieB3lich) entsprechend aufgelaufenen Zinsen
fallig.

Auf3erordentliches Kiindigungsrecht der Glaubiger
Jeder Glaubiger ist berechtigt, seine Schuldverschrei-
bungen auf3erordentlich zu kiindigen und deren sofor-
tige Riickzahlung in H6he des Nennbetrags zuziglich
etwaiger bis zum Tage der Riickzahlung (ausschlieB3lich)
aufgelaufener Zinsen zu verlangen, falls einer der fol-
genden Kindigungsgriinde vorliegt:

Nichtzahlung: die Emittentin zahlt Kapital oder Zinsen
nicht innerhalb von 30 Tagen nach dem betreffenden
Falligkeitstag (klarstellend: durch das Hinausschieben
von Zinszahlungen nach Ziffer 3.1 liegt kein Fall einer
Nichtzahlung am Falligkeitstag vor, da die Falligkeit hin-
ausgeschoben wurde); oder

Verletzung einer sonstigen Verpflichtung: die Emit-
tentin unterlasst die ordnungsgemafle Erfiillung irgend-
einer anderen Verpflichtung aus den Schuldverschrei-
bungen, und diese Unterlassung, falls sie geheilt werden
kann, dauert langer als 60 Tage fort, nachdem die Emit-
tentin hiertber eine Benachrichtigung von einem Glau-
biger erhalten hat; oder

Zahlungseinstellung: die Emittentin gibt ihre Zah-
lungsunfahigkeit bekannt oder stellt ihre Zahlungen ein;
oder

Insolvenz: ein Gericht eréffnet ein Insolvenzverfahren
gegen die Emittentin, oder die Emittentin leitet ein sol-
ches Verfahren ein oder beantragt ein solches Verfah-
ren; oder

Liquidation: die Emittentin tritt in Liquidation, es sei
denn, dies geschieht im Zusammenhang mit einer Ver-
schmelzung oder einer anderen Form des Zusammen-
schlusses mit einer oder mehreren anderen Gesell-
schaften und diese Gesellschaft Gbernimmt alle
Verpflichtungen, die die Emittentin im Zusammenhang
mit diesen Schuldverschreibungen eingegangen ist;
oder

Ungesetzlichkeit: in der Bundesrepublik Deutschland
wird irgendein Gesetz, eine Verordnung oder behord-
liche Anordnung erlassen oder ergeht, aufgrund derer
die Emittentin daran gehindert wird, die von ihr gemaf3
diesen Bedingungen (ibernommenen Verpflichtungen in
vollem Umfang zu beachten und zu erfiillen, und diese
Lage ist nicht binnen 90 Tagen behoben.

Das Kiindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungs-
grund vor Auslibung des Rechts geheilt wurde.

Im Fall der Ziffer 9.2 (b) wird eine Kiindigung, sofern
nicht bei deren Eingang zugleich einer der in Ziffer 9.2
(a), (c), (d), (e) oder (f) bezeichneten Kiindigungs-
griinde vorliegt, erst wirksam, wenn bei der Emittentin
Kindigungserklarungen von Glaubigern von Schuldver-
schreibungen im Nennbetrag von mindestens 25 Pro-
zent der dann ausstehenden Schuldverschreibungen
eingegangen sind.
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9.3

9.4

9.5

10.

10.1

Form der Erklarung. Eine Benachrichtigung, ein-
schliefllich einer Kiindigung der Schuldverschreibungen
gemaf} vorstehender Ziffer 9.1 bzw. 9.2 ist schriftlich in
deutscher, englischer oder franzésischer Sprache
gegeniliber der Emittentin zu erkléren und persénlich
oder per Einschreiben an deren Geschéaftsstelle zu
Uibermitteln. Der Benachrichtigung ist ein Nachweis bei-
zufugen, aus dem sich ergibt, dass der betreffende
Glaubiger zum Zeitpunkt der Abgabe der Benachrichti-
gung Inhaber der betreffenden Schuldverschreibung ist.
Der Nachweis kann durch eine Bescheinigung der
Depotbank (wie in Ziffer 14.4 definiert) oder auf andere
geeignete Weise erbracht werden. Eine Benachrichti-
gung oder Kiindigung wird jeweils mit Zugang bei der
Emittentin wirksam. Eine Kiindigung ist unwiderruflich.
Besteht eine Kiindigungsfrist, gilt fiir die Wahrung der
Frist der Eingang des Kiindigungsschreibens bei der
Emittentin.

Kindigungsrecht der Emittentin.

Die Emittentin ist berechtigt die Schuldverschreibungen
jahrlich vollstandig ordentlich zu kiindigen, erstmals
zum 30. September 2023. Die Kiindigungsfrist betragt
drei Monate.

Die Emittentin ist weiterhin berechtigt, die Schuldver-
schreibungen vollstandig auf3erordentlich zu kiindigen,
wenn aufgrund einer Anderung der Gesetze der Bun-
desrepublik Deutschland (oder aufgrund einer Anderung
von Verordnungen oder Regeln zur Konkretisierung die-
ser Gesetze) oder aufgrund einer Anderung der Inter-
pretation solcher Gesetze, Verordnungen oder Regeln
durch ein Gesetzgebungsorgan, ein Gericht, eine
Behorde oder sonstige 6ffentliche Stelle die auf die
Schuldverschreibungen zu zahlenden Zinsen nicht mehr
in dem zum Zeitpunkt des 1. November 2017 gegebe-
nen Umfang als Betriebsausgabe steuerlich abzugsfahig
sind und fir die Emittentin keine zumutbaren Mdéglich-
keiten zur Vermeidung dieser Folge bestehen. Die Kiin-
digungsfrist liegt in dem Fall bei nicht weniger als 30
Tagen und nicht mehr als 60 Tagen. Eine derartige Kiin-
digung ist unwiderruflich. In der Kiindigungserklarung
sind der Grund fir die Kiindigung und der festgelegte
Termin fir die Rickzahlung der Schuldverschreibungen
anzugeben.

Benachrichtigung. Das in Ziffer 9.4 Abs. 1 bzw. das in
Ziffer 9.4 Abs. 2 genannte Kindigungsrecht der Emit-
tentin ist durch eine Benachrichtigung im Sinne der Zif-
fer 11 auszuiben.

Begebung weiterer Schuldverschreibungen und
Finanzierungstitel, Ankauf und Entwertung

Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die
Emittentin ist berechtigt, vor Beendigung der Emission
dieser Schuldverschreibungen ohne Zustimmung der
Glaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher
Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des Tags
der Begebung, des Verzinsungsbeginns und / oder des
Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit
diesen Schuldverschreibungen eine einheitliche Anleihe

10.2

10.3

11.

12.

12.1

12.2

bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhéhen. Der
Begriff Schuldverschreibungen umfasst im Falle einer
solchen Erhéhung auch solche zusétzlich begebenen
Schuldverschreibungen.

Begebung weiterer Finanzierungstitel. Die Begebung
weiterer Anleihen, die mit den vorliegenden Schuldver-
schreibungen keine Einheit bilden und die iber andere
Ausstattungsmerkmale (z. B. in Bezug auf Verzinsung,
Laufzeit oder Stiickelung) verfigen, oder die Begebung
von anderen Schuld- und/ oder Finanzierungstiteln
bleibt der Emittentin unbenommen.

Ankauf. Die Emittentin ist berechtigt, die vorliegenden
Schuldverschreibungen am Markt oder anderweitig zu
jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emitten-
tin erworbenen Schuldverschreibungen kénnen nach
Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft
oder bei der Zahlstelle zwecks Entwertung eingereicht
werden. Sofern diese Kéufe durch 6ffentliches Angebot
erfolgen, muss dieses Angebot allen Glaubigern
gemacht werden.

Bekanntmachungen

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekannt-
machungen sind, soweit gesetzlich erforderlich, im
Bundesanzeiger zu verdffentlichen. In allen anderen
Fallen erfolgt die Bekanntmachung auf der Internetseite
www.greencity-energy.de/solarimpuls. Jede derartige
Mitteilung gilt mit dem Tag der Veroéffentlichung (oder
bei mehreren Veréffentlichungen mit dem Tag der ers-
ten solchen Veroffentlichung) als wirksam erfolgt.

Glaubigerversammlung, gemeinsamer Vertreter

Glaubigerversammlung. Gemafl dem Gesetz liber
Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen
(Schuldverschreibungsgesetz — SchVG) kann die Emit-
tentin oder der gemeinsame Vertreter eine Glaubiger-
versammlung einberufen. Bei der Glaubigerversamm-
lung handelt es sich um eine Vertretung der Glaubiger
der Schuldverschreibungen gegeniber der Emittentin.
Das SchVG in seiner jeweils geltenden Fassung findet
fur die Glaubigerversammlung Anwendung.

Gemeinsamer Vertreter. Die Glaubiger kénnen durch
Mehrheitsbeschluss zur Wahrnehmung ihrer Rechte
einen gemeinsamen Vertreter fir alle Glaubiger bestel-
len. Der gemeinsame Vertreter hat die Aufgaben und
Befugnisse, welche ihm durch Gesetz oder von den
Glaubigern durch Mehrheitsbeschluss eingerdumt wur-
den. Er hat die Weisungen der Glaubiger zu befolgen.
Soweit er zur Geltendmachung von Rechten der Glaubi-
ger erméchtigt ist, sind die einzelnen Glaubiger zur
selbststandigen Geltendmachung dieser Rechte nicht
befugt, es sei denn, der Mehrheitsbeschluss sieht dies
ausdriicklich vor. Uber seine Tatigkeit hat der gemein-
same Vertreter den Glaubigern zu berichten. Fir die
Abberufung und die sonstigen Rechte und Pflichten des
gemeinsamen Vertreters gelten die Vorschriften des
SchVG in seiner jeweils gliltigen Fassung entsprechend.


https://www.greencity.de/ag/solarimpuls/
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13.

13.1

13.2

13.3

13.4

13.5

13.6

14.

13.1

14.2

Anderung der Anleihebedingungen

Die Glaubiger kénnen geméaf3 den Bestimmungen des
SchVG durch einen Beschluss mit der in Ziffer 13.2
bestimmten Mehrheit iber einen im SchVG zugelasse-
nen Gegenstand einer Anderung der Anleihebedingun-
gen durch die Emittentin zustimmen. Eine Verpflichtung
zur Leistung kann fir die Glaubiger durch Mehrheitsbe-
schluss nicht begriindet werden. Nachtraglich kann die
Laufzeit nicht verkirzt werden. Die Mehrheitsbe-
schlisse der Glaubiger sind fir alle Glaubiger dieser
Schuldverschreibungen gleichermafien verbindlich. Ein
Mehrheitsbeschluss der Glaubiger, der nicht gleiche
Bedingungen fiir alle Glaubiger vorsieht, ist unwirksam,
es sei denn, die benachteiligten Glaubiger stimmen ihrer
Benachteiligung zu.

Die Glaubiger entscheiden mit der einfachen Mehrheit
der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte.
Beschlisse, durch welche der wesentliche Inhalt der
Anleihebedingungen geéandert wird, insbesondere in den
Fallen von § 5 Abs. 3 Nr.1 bis 9 SchVG, bedirfen zu
ihrer Wirksamkeit einer Mehrheit von mindestens 75 %
der teilnehmenden Stimmrechte (qualifizierte Mehr-
heit).

Alle Abstimmungen werden ausschliefllich im Wege der
Abstimmung ohne Versammlung durchgefiihrt. Eine
Glaubigerversammlung und eine Ubernahme der Kosten
fur eine solche Versammlung durch die Emittentin fin-
det ausschlief3lich im Falle des § 18 Abs. 4 Satz 2
SchVG statt.

Die Abstimmung wird von einem von der Emittentin
beauftragten Notar oder, falls ein gemeinsamer Vertre-
ter bestellt ist und zur Abstimmung aufgefordert hat,
vom gemeinsamen Vertreter oder von einer vom
Gericht bestimmten Person geleitet.

An Abstimmungen der Glaubiger nimmt jeder Glaubiger
nach Mafigabe des Nennwerts oder des rechnerischen
Anteils seiner Berechtigung an den ausstehenden
Schuldverschreibungen teil.

Im Ubrigen gelten die Vorschriften des SchVG in seiner
jeweils gultigen Fassung entsprechend.

Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand und
gerichtliche Geltendmachung, Teilunwirksamkeit

Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Schuldver-
schreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Glau-
biger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hin-
sicht nach deutschem Recht.

Erfillungsort. Erflllungsort fir die Verpflichtungen
aus den Schuldverschreibungen ist Miinchen, soweit
nicht zwingende gesetzliche Vorschriften etwas ande-
res bestimmen.
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14.3 Gerichtsstand. Gerichtsstand fir alle Rechtsstreitig-

14.4

keiten aus oder im Zusammenhang mit den Schuldver-
schreibungen ist, soweit gesetzlich zuldssig, Miinchen.

Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Glaubiger von
Schuldverschreibungen, der diese lber ein Clea-
ring-System hélt, darf in jedem Rechtsstreit gegen die
Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem der Glau-
biger und die Emittentin Partei sind, seine Rechte aus
diesen Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf
der folgenden Grundlage schiitzen oder geltend
machen: (i) Er bringt eine Bescheinigung der Depot-
bank bei, bei der er fiir die Schuldverschreibungen ein
Wertpapierdepot unterhélt, welche (a) den vollsténdi-
gen Namen und die vollstandige Adresse des Glaubigers
enthalt, (b) den Gesamtnennbetrag der Schuldver-
schreibungen bezeichnet, die unter dem Datum der
Bestéatigung auf dem Wertpapierdepot verbucht sind
und (c) bestatigt, dass die Depotbank gegeniiber dem
Clearing-System eine schriftliche Erkldrung abgegeben
hat, die die vorstehend unter (a) und (b) bezeichneten
Informationen enthélt; oder (ii) auf jede andere Weise,
die im Land der Geltendmachung prozessual zulassig
ist. Im vorstehenden bezeichnet ,,Depotbank” jede Bank
oder ein sonstiges anerkanntes Kreditinstitut, das
berechtigt ist, das Wertpapierverwahrgeschaft zu
betreiben und bei dem der Glaubiger ein Wertpapierde-
pot fir die Schuldverschreibungen unterhélt, ein-
schliefllich des Clearing-Systems.

14.5 Teilunwirksamkeit. Sollte eine Bestimmung dieser

Anleihebedingungen unwirksam oder undurchfiihrbar
sein oder werden, so bleibt die Wirksamkeit oder Durch-
flihrbarkeit der librigen Bestimmungen hiervon unbe-
rihrt. Anstelle der unwirksamen oder undurchfiihrbaren
Bestimmung soll, soweit rechtlich mdglich, eine dem
Sinn und Zweck dieser Anleihebedingungen entspre-
chende Regelung gelten.

15. Sprache. Diese Anleihebedingungen sind ausschliefllich in
deutscher Sprache abgefasst.



VIl. BESTEUERUNG

DER ANLEIHE-

GLAUBIGER

IN DEUTSCHLAND

Allgemeiner Hinweis:

Die nachfolgende Darstellung beschreibt im Uberblick und auf
dem Stand der zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung gel-
tenden Rechtslage, der gegenwartigen Rechtsprechung sowie
der maf3geblichen Verwaltungspraxis der deutschen Finanz-
verwaltung steuerliche Aspekte, die fur den Erwerb, das Hal-
ten, die Verauf3erung oder fir eine sonstige Verfiligung tber
die Anleihe relevant sein kdnnen. Eine umfassende Darstel-
lung samtlicher steuerlicher Uberlegungen, die fir den
Erwerb, das Halten, die VerdufBerung oder fiir eine sonstige
Verfiigung uber die Inhaberschuldverschreibungen mafigeb-
lich sein kénnen, ist nicht Gegenstand dieses Uberblicks.

Die folgenden Ausfiihrungen gelten fiir in Deutschland unbe-
schrankt einkommensteuerpflichtige natiirliche Personen als
Anleiheglédubiger, die ihre Anleihe im steuerlichen Privatver-
mogen halten. Soweit die vorstehenden Annahmen auf den
Anleihegldubiger nicht zutreffen, ist die Darstellung nicht
oder nur eingeschrénkt Gbertragbar. Die dargestellten Konse-
quenzen gelten daher weder fiir Kérperschaften noch fir
Anleiheglaubiger, die die Anleihe im Betriebsvermégen halten
oder die in Deutschland nicht oder nur beschrankt steuer-
pflichtig sind.

Es wird jedem Anleiheglaubiger empfohlen, sofern er nicht
selbst Giber die notwendige Sachkunde verfiigt, vorweg die
rechtlichen und steuerlichen Aspekte im Zusammenhang mit
dem Erwerb, dem Halten, der Verauf3erung und der sonstigen
Verfligung uber die Schuldverschreibung unter Einbeziehung
der individuellen steuerlichen Situation mit einem Steuerbera-
ter sorgfaltig zu priifen.

Gesetzgebung, Rechtsprechung und Auffassungen der
Finanzverwaltung zu einzelnen Besteuerungsfragen unterlie-
gen einer dauernden Weiterentwicklung. Eine kiinftige Ande-
rung der steuerlichen Rahmenbedingungen kann daher nicht
ausgeschlossen werden und kann zu einer Erhéhung der steu-
erlichen Belastung fiihren. Eine Haftung fiir den Eintritt der
nachfolgend dargestellten Besteuerungsfolgen wird nicht
Ubernommen.

1. Einkommensteuer

Laufende Zinszahlungen aus der Anleihe fiihren beim Anleihe-
glaubiger zu Einkiinften aus Kapitalvermégen gemaf § 20
Abs. 1 Nr. 7 EStG und unterliegen damit der Einkommen-
steuer im Jahr ihres Zuflusses (Zuflussprinzip geméaf3 §11
EStG). Auf Einkliinfte aus Kapitalvermdgen wird Einkommen-
steuer in Hohe von grundsatzlich 25 Prozent mit abgeltender
Wirkung erhoben (sogenannte Abgeltungsteuer). In besonde-
ren Fallen — wenn zum Beispiel der persdnliche Einkommen-
steuersatz des Anleiheglaubigers unter 25 Prozent liegt —
besteht geméaf3 § 32d Abs. 6 EStG fiir den Anleiheglaubiger
die Moglichkeit, im Rahmen der Einkommensteuererklarung
die Veranlagung mit dem persénlichen Steuersatz zu bean-
tragen (sog. Ginstigerpriifung). Zusétzlich ist ein Solidari-
tatszuschlag von derzeit 5,5 Prozent der festgesetzten
Einkommensteuer zu entrichten. Laut dem nach den Wahlen
zum 19. Deutschen Bundestag abgeschlossenen Koalitions-
vertrag zwischen CDU/CSU und SPD vom 7. Februar 2018
(Rz. 3092-3096) ist jedoch geplant, den Solidaritats-
zuschlag ab dem Jahr 2021 schrittweise abzuschaffen.

Dies wirde dann potenziell glinstige Auswirkungen auf die
Besteuerung der Anleiheglaubiger haben.

Sofern der Anleger kirchensteuerpflichtig ist, muss auf die
Kapitaleinklinfte zusatzlich Kirchensteuer als Zuschlag zur
Einkommensteuer entrichtet werden (§ 51a Abs. 2b EStG).
Die Kirchensteuer bemisst sich fir kirchensteuerpflichtige
Anleger nach der festgesetzten Einkommensteuer und
betragt derzeit — je nach Bundesland - zwischen 8 Prozent
und 9 Prozent der Einkommensteuer. Sie wird grundsétzlich
als Zuschlag zur Abgeltungsteuer erhoben (§ 51a Abs. 2c
EStG).

Als Werbungskosten (§ 20 Abs. 9 EStG) kann der Anleihe-
glaubiger in seiner persdnlichen Einkommensteuererklarung
insgesamt, d. h. zur Abgeltung aller Werbungskosten fiir alle
Kapitaleinklnfte, einen Betrag von 801,00 Euro abziehen
(Sparerpauschbetrag). Im Fall der Zusammenveranlagung von
Ehegatten betragt der Sparerpauschbetrag 1.602,00 Euro.
Ein Abzug der tatséchlichen Werbungskosten ist nicht zu-
lassig (Bruttobesteuerung). Auf3ierdem darf der geltend
gemachte Sparerpauschbetrag die Kapitalertrdage nicht tber-
steigen. Inwieweit der Anleiheglaubiger auf die Kapitalein-
kiinfte aus dieser Schuldverschreibung den Sparerpausch-
betrag anwenden kann, hangt von seiner persénlichen
steuerlichen Situation ab.
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Falls die Schuldverschreibungen fiir den Anleiheglaubiger
durch ein inlandisches Kreditinstitut, ein inlandisches Finanz-
dienstleistungsinstitut (einschlief3lich inlandischer Niederlas-
sungen eines ausléndischen Instituts), ein inlandisches Wert-
papierhandelsunternehmen oder eine inlandische
Wertpapierhandelsbank (nachfolgend ,inléndische Depot-
stelle”) verwahrt oder verwaltet werden und die Zinsertrage
durch die inlandische Depotstelle gutgeschrieben oder ausge-
zahlt werden, wird Kapitalertragsteuer in Hohe von 25 Pro-
zent (zzgl. Solidaritatszuschlag von 5,5 Prozent hierauf, d. h.
insgesamt 26,375 Prozent; zum Solidaritadtszuschlag siehe
Anmerkung auf Seite 65 zur eventuellen Abschaffung) sowie
ggf. Kirchensteuer einbehalten und durch die inlandische
Depotstelle an das Finanzamt abgefiuhrt. Der Anleihegldubiger
hat die Mdglichkeit, beim Bundeszentralamt fir Steuern
(BZSt) der Offenlegung seiner konfessionsbezogenen Daten
zu widersprechen (sog. Sperrvermerk). In diesem Fall wird die
Kirchensteuer nicht an der Quelle einbehalten mit der Folge,
dass der Anleihegldubiger eine Einkommensteuererklarung
einzureichen hat, um die zutreffende Kirchenbesteuerung
sicherzustellen. Nach deutschem Steuerrecht ist die Emitten-
tin nicht verpflichtet, die Kapitalertragsteuer auf geleistete
Zinsen bzw. Gewinne aus der Einlésung oder Verauf3erung der
Schuldverschreibungen einzubehalten. Sie ibernimmt keine
Verantwortung fir den Einbehalt von Steuern an der Quelle,
die gegebenenfalls seitens der inlandischen Depotstelle
erfolgt.

Es wird grundsétzlich keine Kapitalertragsteuer einbehalten,
wenn der Anleihegldubiger eine Privatperson ist, die (i) die
Schuldverschreibungen nicht in ihrem Betriebsvermégen halt
und (ii) einen Freistellungsauftrag bei der inldndischen Depot-
stelle einreicht. Dies gilt allerdings nur, soweit die Zinsein-
kiinfte aus den Schuldverschreibungen zusammen mit allen
anderen Einkiinften aus Kapitalvermégen den Sparerpausch-
betrag nicht Ubersteigen. Au3erdem wird keine Kapitalertrag-
steuer einbehalten, wenn anzunehmen ist, dass die Einkiinfte
keiner Besteuerung unterworfen werden und der inlandischen
Depotstelle eine entsprechende Nichtveranlagungsbescheini-
gung des zustandigen Finanzamtes zur Verfligung gestellt
wird.

Der Einbehalt der Kapitalertragsteuer (einschliefilich Solida-
ritdtszuschlag sowie ggf. Kirchensteuer; zum Solidaritats-
zuschlag siehe Anmerkung auf Seite 65 zur eventuellen
Abschaffung) hat grundsétzlich abgeltende Wirkung, sodass
auf der Ebene des Anleiheglaubigers keine weitere Besteue-
rung erfolgt. Soweit die Zinsen nicht Uber eine inlandische
Depotstelle ausgezahlt werden, ist der Anleiheglaubiger
verpflichtet, die Zinseinkiinfte im Zuge der steuerlichen
Veranlagung (Einkommensteuererklarung) zu erklaren.

Auch in diesem Fall unterliegen die Zinseinkiinfte dem ge-
sonderten Einkommensteuertarif fir Kapitaleinkiinfte in Héhe
von 25 Prozent zzgl. Solidaritdtszuschlag sowie etwaiger
Kirchensteuer (zum Solidaritdtszuschlag sieche Anmerkung
auf Seite 65 zur eventuellen Abschaffung).

Soweit der Anleiheglaubiger beim Erwerb der Schuldver-
schreibungen Stiickzinsen zu bezahlen hat, kann er diese als
negative Einnahmen aus Kapitalvermégen geltend machen
und mit erhaltenen Zinsen verrechnen.
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Die Rickzahlung der Zeichnungssumme (Nennbetrag der
Anleihe) bzw. von Teilen hiervon unterliegt grundsatzlich
nicht der Einkommensteuer. Entsteht aus der Verduf3erung
der Anleihe oder Riickzahlung der Zeichnungssumme ein
Gewinn oder Verlust, so handelt es sich insoweit ebenfalls um
Einkinfte aus Kapitalvermdgen (§20 Abs. 2 Nr. 7 EStG), die
ebenfalls der Abgeltungsteuer in Héhe von 25 Prozent zzgl.
Solidaritatszuschlag (d. h. insgesamt 26,375 Prozent; zum
Solidaritdatszuschlag siehe Anmerkung auf Seite 65 zur
eventuellen Abschaffung) und ggf. Kirchensteuer unterliegen.
Gleiches gilt fir eine etwaige Erfolgsbeteiligung gemaf Zif-
fer 5. der Anleihebedingungen. Die Steuer wird von der inlan-
dischen Depotstelle an der Quelle einbehalten und an das
zustéandige Finanzamt abgefihrt. Sollten die Anschaffungs-
daten der Schuldverschreibungen (etwa in Folge eines Depot-
Ubertrags) nicht nachgewiesen werden, so betréagt die
Kapitalertragsteuerbemessungsgrundlage 30 Prozent der
Einnahmen aus der Verauf3erung oder Einlésung der Schuld-
verschreibungen.

Verluste aus Kapitalvermégen (z. B. aus bezahlten Stiickzin-
sen oder einer nicht vollstdndigen Riickzahlung der Anleihe)
dirfen nicht mit Einkiinften aus anderen Einkunftsarten aus-
geglichen werden (§20 Abs. 6 S. 2 EStG). Allerdings kénnen
sie in den folgenden Veranlagungszeitréumen mit positiven
Einkinften aus Kapitalvermdgen verrechnet werden.

Anleiheglaubiger sollten die Entwicklungen rund um das
Thema einer moglichen Abschaffung der Abgeltungsteuer
aufmerksam verfolgen (vgl. auch Kapitel Il, Nr. 3.25).

2. Erbschaft- und Schenkungsteuer

Der Erwerb von Schuldverschreibungen von Todes wegen
oder durch eine Schenkung unter Lebenden unterliegt grund-
satzlich der Erbschaft- und Schenkungsteuer. Als steuer-
pflichtiger Erwerb sind neben der reinen Anleihe auch die bis
zum Todeszeitpunkt aufgelaufenen Stiickzinsen zu beriick-
sichtigen. Gemaf3 § 12 Abs. 1 ErbStG in Verbindung mit §12
Abs. 1 S.1 BewG sind Anleihe und Zins als Kapitalforderungen
grundsétzlich mit dem Nennbetrag zu beriicksichtigen. Die
Hohe der anfallenden Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer
héngt in erster Linie von der Hohe der Vermdgensubertra-
gung, dem Verwandtschaftsgrad zum Erblasser oder Schen-
ker und der Hohe des fiir den Erwerber anzuwendenden
Freibetrags ab. Der Steuersatz liegt zwischen 7 Prozent und
50 Prozent.
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DER ANLEIHE-

GLAUBIGER

IN LUXEMBURG

Allgemeine Hinweise

Die nachfolgende Darstellung ist eine allgemeine Beschrei-
bung von bestimmten in Luxemburg geltenden steuerlichen
Aspekten im Zusammenhang mit den Wertpapieren. Sie
erhebt nicht den Anspruch, eine umfassende Beschreibung
aller méglichen steuerlichen Aspekte der Wertpapiere darzu-
stellen, ob in Luxemburg oder in anderen Landern. Potenziel-
len Anlegern wird empfohlen, sich von ihrem eigenen Steuer-
berater beraten zu lassen, nach welchen Rechtsordnungen
der Erwerb, das Halten und die Veraduf3erung von Wertpapie-
ren sowie der Bezug von Zins-, Kapital- oder sonstigen Zah-
lungen relevant ist und welche steuerlichen Folgen dies
jeweils in Luxemburg auslésen kann. Diese Zusammenfassung
beruht auf dem Gesetzesstand zum Datum dieses Prospekts.
Die in diesem Abschnitt enthaltenen Informationen beschrén-
ken sich auf steuerliche Aspekte und enthalten keine Aussage
zu anderen Fragen, insbesondere nicht zur RechtmaBigkeit
von Transaktionen im Zusammenhang mit den Wertpapieren.

1. Quellensteuer

Samtliche Zahlungen der Emittentin im Zusammenhang mit
dem Halten, der Verduf3erung oder der Tilgung der Wertpa-
piere erfolgen ohne Einbehalt oder Abzug von jedweder
Steuer, die Luxemburg nach seinen geltenden Vorschriften
erhebt. Dies gilt vorbehaltlich der Anwendung des abgeéander-
ten Gesetzes vom 23. Dezember 2005, mit dem seit dem

1. Januar 2017 (Zinsgutschriften bereits seit dem 1. Juli
2005) eine Quellensteuer in Hohe von 20 Prozent auf Zins-
zahlungen und vergleichbare Einkiinfte erhoben wird, die von
luxemburgischen Zahlstellen an natiirliche in Luxemburg
anséassige Personen geleistet werden.

Nach dem abgeénderten Gesetz vom 23. Dezember 2005
konnen in Luxemburg ansassige natiirliche Personen fir eine
20-prozentige Besteuerung auf Zinsertrage optieren, wenn
diese Zinsen durch eine Zahlstelle ausgezahlt werden, die
ihren Sitz in einem anderen EU-Mitgliedstaat als Luxemburg
hat, oder wenn die Zahlstelle ihren Sitz in einem Mitgliedstaat
des Européischen Wirtschaftsraums oder in einem Staat oder
Gebiet hat, der bzw. das mit Luxemburg ein Abkommen Uber
die Anwendung der EU-Richtlinie 2003/48/EG (,,EU-Zins-
richtlinie”) abgeschlossen hat. In diesen Fallen wird die Quel-
lensteuer von 20 Prozent auf Grundlage der gleichen Betrage
errechnet, die bei Zahlung durch eine Luxemburger Zahlistelle
einschlagig waren. Die Option fir die Quellensteuer kann
allerdings nur einheitlich fir alle Zinszahlungen, die Gber das
gesamte betreffende Kalenderjahr durch eine Zahlstelle an
den in Luxemburg ansassigen Anleiheglaubiger erfolgen, aus-
gelibt werden.

Bei natirlichen Personen, die im Rahmen der Verwaltung
ihres Privatvermdgens handeln, hat die oben beschriebene
Quellensteuer in Héhe von 20 Prozent eine vollstandige
Abgeltungswirkung hinsichtlich der diesbeziiglichen Einkom-
mensteuer.

Die Verantwortung fiir die ordnungsgeméfie Erhebung und
Abfiihrung der Quellensteuer in Anwendung des abgeéander-
ten Gesetzes vom 23. Dezember 2005 obliegt der Luxembur-
ger Zahlstelle (ausgenommen im Fall einer Option fir die
20-prozentige Quellensteuer durch eine in Luxemburg ansés-
sige Person wo die Verantwortung der in Luxemburg anséssi-
gen Person obliegt) im Sinne dieses Gesetzes und nicht der
Emittentin.
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2. Steuern auf Einkiinfte und Verdufierungsgewinne
Wertpapierinhaber, die aus ihren Wertpapieren Einkinfte oder
aus deren Verduflerung oder Tilgung einen Gewinn erzielen,
unterliegen nicht der entsprechenden Luxemburger Steuer
auf Einkommen- und Verauf3erungsgewinne, es sei denn,

a) die betreffenden Wertpapierinhaber sind oder gelten zum
Zweck der Luxemburger Steuer (oder aufgrund sonstiger
einschlagiger Bestimmungen) als in Luxemburg ansassige
natlirliche oder juristische Personen, oder

b) das betreffende Einkommen oder der Gewinn ist einer
Betriebsstatte oder einem sténdigen Vertreter in Luxem-
burg zuzuordnen.

3. Vermoégensteuer

Gesellschaften, die Wertpapierinhaber sind, unterliegen nicht

der luxemburgischen Vermdégensteuer, es sei denn

a) die jeweiligen Inhaber der Wertpapiere sind oder gelten fir
die Zwecke der einschlagigen Bestimmungen als in Luxem-
burg ansédssige Personen (mit Ausnahme der folgenden
von der Vermdgensteuer befreiten juristischen Personen:
(i) Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere
(OGAW) im Sinne des abgeanderten Gesetzes vom 17.
Dezember 2010, (ii) Investmentgesellschaften fir Investi-
tionen in Risikokapital (Société d‘Investissement en capi-
tal a risque (SICAR)) im Sinne des abgeédnderten Gesetzes
vom 15. Juni 2004, (iii) Verbriefungsgesellschaften im
Sinne des abgeédnderten Gesetzes vom 22. Marz 2004,
(iv) spezialisierte Investmentfonds (Specialised Invest-
ment Funds (SIF)) im Sinne des abgeédnderten Gesetzes
vom 13. Februar 2007 sowie (vi) Gesellschaften zur Ver-
waltung von Familienvermdgen (Société de Gestion de
Patrimoine Familial (SPF)) im Sinne des abgeanderten
Gesetzes vom 11. Mai 2007); oder

b) das betreffende Wertpapier ist einer Betriebsstéatte oder
einem sténdigen Vertreter in Luxemburg zuzuordnen.

Natirliche Personen unterliegen nicht der luxemburgischen
Vermdgensteuer.

4. Erbschaft- und Schenkungsteuer

Bei natirlichen Personen als Wertpapierinhaber, die im Sinne
der Erbschaftsteuer in Luxemburg anséssig sind, sind die
Wertpapiere dem erbschaftsteuerpflichtigen Vermdgen dieser
Person hinzuzurechnen.

Schenkungsteuer kann auf die Schenkung der Wertpapiere
erhoben werden, falls die Schenkung in Luxemburg notariell
beurkundet wird oder in Luxemburg registriert wird.

5. Sonstige Steuern und Abgaben

Fir den Wertpapierinhaber unterliegen die Emission, der
Riickkauf, die Kiindigung oder die Veraufierung der Wertpa-
piere in Luxemburg keiner Registrierungs- oder Stempelge-
buhr, es sei denn, dies wird notariell beurkundet oder ander-
weitig in Luxemburg registriert (in der Regel nicht zwingend).

6. Ansassigkeit

Ein Wertpapierinhaber wird nicht aufgrund des blof3en Besit-
zes eines Wertpapiers oder des Abschlusses, der Durchfuh-
rung, Ubergabe und/ oder Durchsetzung der mit diesem oder
einem anderen Wertpapier verbundenen Rechte zu einer in
Luxemburg steuerlich ansassigen Person oder als eine solche
angesehen.
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GLAUBIGER

IN FRANKREICH

Allgemeine Hinweise:

Dieser Abschnitt enthélt eine Darstellung einiger wichtiger
franzosischer Besteuerungsgrundséatze, die im Zusammen-
hang mit dem Erwerb, dem Halten, der Verduf3erung oder fir
eine sonstige Verfligung tber die Anleihe fir in Frankreich
steuerlich ansassige natiirliche Personen, die ihre Anleihe im
steuerlichen Privatvermégen halten, von Bedeutung sein kdn-
nen. Soweit die vorstehenden Annahmen auf den Anleiheglau-
biger nicht zutreffen, ist die Darstellung nicht oder nur einge-
schrankt Ubertragbar.

Die nachstehenden Ausfiihrungen stellen jedoch keine umfas-
sende oder gar abschlieBende Darstellung aller denkbaren
steuerlichen Aspekte dar, die fir einen Erwerber von Inhaber-
schuldverschreibungen relevant sein kénnten. Sie kénnen ins-
besondere nicht die individuelle steuerliche Beratung des ein-
zelnen Anleiheglaubigers ersetzen. Es wird daher den
potenziellen Erwerbern der Inhaberschuldverschreibungen
ausdricklich empfohlen, vorweg die rechtlichen und steuer-
lichen Auswirkungen des Erwerbs, des Haltens, der Veraufle-
rung oder fir eine sonstige Verfligung liber die Anleihe unter
Einbeziehung der individuellen steuerlichen Situation mit
einem Steuerberater sorgféltig zu prifen.

Diese Zusammenfassung bezieht sich auf die in Frankreich am
Prospektdatum anwendbaren Rechtsvorschriften und gilt vor-
behaltlich kiinftiger Gesetzesédnderungen, Gerichtsentschei-
dungen und Anderungen der Verwaltungspraxis, welche ggf.
zu einer Erhéhung der steuerlichen Belastung fiihren kénnten.

1. Einkommensteuer

Einkiinfte aus den Anleihen

Natlrliche Personen mit steuerlichem Wohnsitz in Frankreich
unterliegen der franzésischen Einkommensteuer mit ihren
gesamten Einkiinften, unabhangig davon, ob diese aus fran-
z6sischen oder auslandischen Quellen stammen. Es wird
Anleiheglaubigern daher empfohlen, ihre individuelle steuer-
liche Situation zu priifen, um ihr Wohnsitzland aus steuerli-
cher Sicht festzulegen, welches nicht unbedingt das Land ist,
dessen Staatsangehdrigkeit sie besitzen.

Die Einkiinfte aus den Anleihen, bei denen es sich um von
einer deutschen Gesellschaft an natiirliche Personen mit
Wohnsitz in Frankreich gezahlte Zinsen handelt, werden nur
in Frankreich besteuert und diirften daher in Deutschland kei-
nem Steuerabzug an der Quelle unterliegen. Es wird Anlegern
jedoch empfohlen, zu priifen, ob diese Einkiinfte tatsachlich
keinem Steuerabzug an der Quelle unterworfen sind.

Die Einkommensteuer wird normalerweise nach dem Gesamt-
betrag des jahrlichen Nettoeinkommens des Steuerpflichtigen
festgesetzt. Was jedoch auf die Anleihen berechnete Zinsen
betrifft, werden diese erst im Zeitpunkt ihrer tatsachlichen
Vereinnahmung, das heif3t bei ihrer Gutschrift auf einem
Konto, besteuert. Diese Gutschrift erfolgt zu ihrem Fallig-
keitsdatum. Daher kénnen sie in Frankreich zum ersten Mal
fur das Jahr 2019 besteuert werden. Anschlie3end werden
die Zinsen dort jedes Kalenderjahr besteuert.

Als Ertrage aus festverzinslichen Anlagen gehen die auf die
Anleihen berechneten Zinsen in die Einkiinfte jedes Anleihe-
glaubigers ein, die zum progressiven Tarif der Einkommen-
steuer besteuert werden. Sie sind jedoch ebenfalls Gegen-
stand eines Quellensteuerabzugs mit einem Satz von

24 Prozent. Dieser pauschale Steuerabzug ohne Abgeltungs-
wirkung wird auf die im Folgejahr zu zahlende Steuer ange-
rechnet und kann dem Steuerpflichtigen im Falle eines Mehr-
betrags erstattet werden.

Er wird entweder durch den Anleger selbst bei dem fiir seinen
Wohnort zustéandigen Finanzamt fir Privatpersonen oder
durch das in Deutschland niedergelassene auszahlende Insti-
tut bei dem Finanzamt fiir nicht Gebietsansassige spatestens
am 15. des auf die Zahlung dieser Einkiinfte folgenden
Monats erklart und entrichtet.
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Gewinne aus der entgeltlichen Verauf3erung der Anleihen
Natirliche Personen mit steuerlichem Wohnsitz in Frankreich
sind fur sdmtliche von ihnen erzielte Gewinne aus der Verau-
B3erung von Wertpapieren steuerpflichtig. Dies schlief3t auch
Gewinne im Hinblick auf ausldndische Wertpapiere oder bei
Finanzinstituten im Ausland verwahrte Wertpapiere wie die
Anleihen ein.

Die von den Anlegern bei der entgeltlichen Verduf3erung
erzielten Gewinne, bei denen es sich um Verauf3erungsge-
winne handelt, die von natiirlichen Personen mit Wohnsitz in
Frankreich auf von einer deutschen Gesellschaft ausgegebe-
nen Wertpapiere realisiert werden, werden nur in Frankreich
besteuert. Gemaf3 des deutsch-franzésischen Doppelbesteue-
rungsabkommen diirften diese Verduf3ierungsgewinne daher in
Deutschland keinem Steuerabzug an der Quelle unterliegen.

Gemaf3 den gegenwartig geltenden Bestimmungen werden die
von natirlichen Personen mit Wohnsitz in Frankreich bei der
entgeltlichen Verduf3erung der Anleihen realisierten Gewinne
ihren sonstigen Einkiinften hinzugerechnet, um ein Gesamt-
einkommen zu bilden, das dem progressiven Einkommensteu-
ertarif unterworfen ist. Sie sind auch den Sozialversiche-
rungsbeitrdgen unterworfen (siehe 2. unten). Entgeltliche
Verauferungen umfassen nicht nur Borsengeschéafte und frei-
handige Verkaufe, sondern insbesondere auch Riickkaufe der
Emittentin oder Einbringungen in Gesellschaften.

Die Verduf3erungsgewinne werden aus der Differenz zwischen
dem Verauflerungspreis und dem Anschaffungspreis errech-
net. Der Verauf3erungspreis kann um die von dem Anleihe-
glaubiger als Abtretenden bei der Transaktion entrichteten
Kosten und Abgaben verringert werden. Bei Anleihen ist der
Preis, zu dem die Transaktion abgeschlossen wird, einschlief3-
lich des aufgelaufenen Anteils des zu beziehenden Kupons,
zugrunde zu legen. Als Anschaffungspreis gilt der Preis, fir
den die Anleihen gegen Entgelt erworben wurden, oder der
fur die Ermittlung der Erbschafts- und Schenkungssteuer im
Fall des unentgeltlichen Erwerbs zugrunde gelegte Wert. Die-
ser Preis ist um die von dem Anleiheglaubiger bei der Auf-
nahme der Anleihen in sein Vermdgen personlich getragenen
Anschaffungskosten, wie die Erbschafts- und Schenkungs-
steuern, die Kosten fiir Beurkundungen oder die Honorare des
Notars, zu erhéhen. Wenn die verauf3erten Anleihen zu unter-
schiedlichen Preisen erworben wurden, ist der zugrunde zule-
gende Anschaffungspreis der gewichtete Mittelwert dieser
Preise.

2. Sozialversicherungsbeitrage auf Kapitaleinkiinfte

Die Zinsertrage aus den Anleihen und die im Fall einer ent-
geltlichen Verauf3erung von natiirlichen Personen mit Wohn-
sitz in Frankreich erzielten Gewinne unterliegen dem allge-
meinen Sozialbeitrag (,CSG*), dem Zuschlag fir die
Riickzahlung der Sozialschuld (,,CRDS*), den Sozialabgaben,
den Zusatzzuschlagen zu den Sozialabgaben und schliefllich
dem Solidaritdtszuschlag. Diese Steuern und Zuschlage wer-
den zum Prospektdatum zu einem Gesamtbeitragssatz von
15,5 Prozent entrichtet. Der allgemeine Sozialbeitrag ist von
dem zum progressiven Tarif der Einkommensteuer besteuer-
ten Gesamteinkommen des betreffenden Jahres in Hohe von
5,1 Prozent abzugsfahig.

3. Schenkungs- und Erbschaftssteuer

Wenn der Erblasser bei seinem Tod bzw. der Schenker bei der
Schenkung seinen Wohnsitz in Frankreich hatte, werden alle
beweglichen und unbeweglichen Gegensténde, deren Eigen-
tumer er war oder die Gegenstand der Schenkung sind, unge-
achtet ihrer Art oder Belegenheit vom Anwendungsbereich
der Erbschaftssteuer oder der Schenkungssteuer erfasst. Das
gilt auch fir die von einer auslandischen Gesellschaft ausge-
gebenen Wertpapiere, im vorliegenden Fall die von einer
deutschen Gesellschaft ausgegebenen Anleihen. Wenn in
Deutschland nach deutschem Recht ebenfalls Steuern zu ent-
richten waren, was Anleger Uberprifen sollten, wiirden diese
zu Steuergutschriften fihren, die auf die in Frankreich zu
erhebenden Steuern anrechnungsféhig sind. Die Anrechnung
ist der H6he nach auf den Teil der vor dieser Anrechnung
ermittelten Steuern beschréankt, die sich aus den Anleihen,
das heif3t aus dem Vermdgen, fir das der Abzug zu gewéhren
ist, ergeben.

Als bérsennotierte Wertpapiere werden die Anleihen nach
dem mittleren Borsenkurs am Tag des Tods oder der Schen-
kung, oder nach Wahl der Erben oder Verméachtnisnehmer
und nur fir Nachlasse nach dem Durchschnitt der 30 letzten
Kurse vor dem Tod, bewertet. Wenn nur das mit einem Nief3-
brauch belastete Eigentum libertragen wird, wird dieser Wert
um den Steuerfreibetrag korrigiert, der der Bewertungsta-
belle fir Nie3brauchsrechte entspricht.

Die Erbschafts- oder Schenkungssteuer wird auf der Grund-
lage des Nettoanteils jedes Erben oder Verméachtnisnehmers
oder jedes Schenkungsempféngers ermittelt. Diese Ermitt-
lung umfasst drei Stufen:
Die Anwendung der Steuerfreibetrage auf den Nettoanteil
jedes Zahlungspflichtigen, die nicht exakt libereinstimmen,
wenn es sich um einen Nachlass oder eine Schenkung
handelt;
Die Ermittlung der Steuern nach einem Tarif, dessen Satz
sich nach dem Grad zwischen dem Erblasser und dem
Beglinstigten richtet und der fiir Nachlasse und Schen-
kungen identisch ist, aufler es handelt sich um eine Uber-
tragung zwischen Ehegatten oder Lebenspartnern;
Gegebenenfalls die Anwendung einer Steuerermafligung,
deren Anwendungsbereich fiir Schenkungen enger als fir
Nachlasse ist.
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Die Erklarung des Nachlasses ist von den Erben oder Ver-
machtnisnehmern bei den Registrierungszentren des Finanz-
amtes des Wohnsitzes des Erblassers innerhalb einer Frist
von sechs Monaten ab dem Tag des Todes einzureichen, wenn
dieser in Frankreich eingetreten ist. Bei einer Schenkung
betragt die Frist einen Monat ab der Unterzeichnung der
Schenkungsurkunde. Die Erbschafts- und Schenkungssteuer
muss im Zeitpunkt der Einreichung der Erklarung in bar
gezahlt werden.

4. Vermodgenssteuer

Ungeachtet ihrer Staatsangehdorigkeit unterliegen natirliche
Personen mit steuerlichem Wohnsitz in Frankreich einer
unbeschrankten Vermdgenssteuerpflicht, was bedeutet, dass
ihr gesamtes Vermdégen in den Anwendungsbereich dieser
Steuer féllt, unabhangig davon, ob dieses in Frankreich oder
im Ausland belegen ist.

Das ist insbesondere bei den Anleihen der Fall, bei denen es
sich um von einer deutschen Gesellschaft ausgegebene Wert-
papiere handelt, die daher in das steuerpflichtige Vermogen
der Anleihegldubiger am 1. Januar des Veranlagungsjahrs ein-
zubeziehen sind. Sie sind nach dem letzten bekannten Kurs
oder nach dem Durchschnitt der letzten 30 Kurse vor dem

1. Januar jedes Jahres zu bewerten.

Der Betrag der Vermdgenssteuer wird durch Anwendung der
gesetzlich bestimmten Steuertabelle auf den Nettowert, das
heif3t unter Abzug anrechenbarer Schulden, des steuerpflich-
tigen Vermoégens, und dann durch Verringerung des erhalte-
nen Ergebnisses um gegebenenfalls verfiigbare Steuererma-
BBigungen oder sogar durch Anwendung einer Héchstgrenze
nach dem Einkommen des Steuerpflichtigen, ermittelt.

5. Registrierungs- oder Stempelgebiihren

K&aufe und Verkaufe der Anleihen durch natiirliche Personen
mit Wohnsitz in Frankreich unterliegen in Frankreich keiner
Registrierungs- oder Stempelgebihr.
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Der nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches aufge-
stellte und gepriifte Jahresabschluss fiir das Rumpfge-
schaftsjahr 2017 (7. September 2017 bis 31. Dezember
2017) ist im Bundesanzeiger veréffentlicht und im Internet
unter www.bundesanzeiger.de kostenfrei 6ffentlich zugéng-
lich und abrufbar (ohne Gewahr fiir die Dauer). Er kann dari-
ber hinaus auch in den Geschaftsraumen der Green City
Solarimpuls | GmbH & Co. KG, Zirkus-Krone-Strafie 10,
80335 Minchen wéhrend der Geschéaftszeiten kostenfrei ein-
gesehen werden.

Der Jahresabschluss der Emittentin fur das Rumpfgeschafts-
jahr 2017 wurde in entsprechender Anwendung der §§ 317 ff.
HGB unter Beachtung der vom Institut fur Wirtschaftspriifer

(IDW) festgelegten deutschen Grundséatze ordnungsmafliger

Abschlusspriifung gepruft.

Der Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr 2017 wurde mit
einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Der
Bestéatigungsvermerk ist im Folgenden wiedergegeben.

Wiedergabe des Bestatigungsvermerks des Abschlussprii-
fers des Jahresabschlusses fiir das Geschaftsjahr 2017

»Bestadtigungsvermerk des Abschlusspriifers

An die Green City Solarimpuls | GmbH & Co. KG, Miinchen:
Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz,
Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang - unter Einbe-
ziehung der Buchfiihrung der Green City Solarimpuls | GmbH
& Co. KG, Miinchen, fiir das Rumpfgeschéaftsjahr vom 7. Sep-
tember bis 31. Dezember 2017 geprift. Die Buchfiihrung und
die Aufstellung des Jahresabschlusses nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften und den ergénzenden
Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags liegen in der Ver-
antwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durch-
gefiihrten Prifung eine Beurteilung tGber den Jahresabschluss
unter Einbeziehung der Buchfiihrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger
Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung

so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
Verstofle, die sich auf die Darstellung des durch den Jahres-

abschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmafliger
Buchfiihrung vermittelten Bildes der Vermdégens-, Finanz- und
Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicher-
heit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshand-
lungen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und
Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesell-
schaft sowie die Erwartungen iber mdgliche Fehler beriick-
sichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie
Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung und Jahresab-
schluss Uiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.

Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilan-
zierungsgrundséatze und der wesentlichen Einschatzungen
der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamt-
darstellung des Jahresabschlusses. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fur
unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss
den gesetzlichen Vorschriften und den ergdnzenden Bestim-
mungen des Gesellschaftsvertrags und vermittelt unter
Beachtung der Grundséatze ordnungsmafliger Buchfiihrung
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.

Miinchen, 5. Oktober 2018
PSP Peters Schénberger GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Dr. Christian Eschner
Wirtschaftspriifer”

Oliver Miinz
Wirtschaftspriifer
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Xl. GESELLSCHAFTS- A
VERTRAG UND
INVESTITIONS-

KRITERIEN

Gesellschaftsvertrag der Green City Solarimpuls |
GmbH & Co. KG

§1 Firma, Sitz und Gegenstand

1. Die Gesellschaft wird unter der Firmenbezeichnung Green
City Solarimpuls | GmbH & Co. KG (nachfolgend die
»,Gesellschaft“) gefiihrt.

2. Sitz der Gesellschaft ist Mlnchen.

3. Gegenstand der Gesellschaft ist die Initiilerung und
Umsetzung sowie die Verwaltung und der Betrieb 6kologi-
scher Projekte im Bereich der Erneuerbaren Energien
durch die Entwicklung und den Bau von Photovoltaikanla-
gen sowie die Erzeugung, Vermarktung und Speicherung
von Strom aus Photovoltaikanlagen durch
a) Erwerb schlisselfertiger Anlagen zur Erzeugung, zum

Transport und zur Speicherung von Strom, Gas oder
Warme aus Erneuerbaren Energien, der hierfiir genutz-
ten Infrastruktur und der hierfir genutzten Projekt-
rechte, Vermarktung der erzeugten Energie sowie
Betrieb und Verkauf solcher Anlagen, Infrastruktur und
Projektrechte;

b) Griindung von Tochtergesellschaften und Erwerb und
Verauflerung von Beteiligungen (einschlie3lich Minder-
heitsbeteiligungen) bis zu 100 Prozent an Unterneh-
men; im Zuge solcher Transaktionen kénnen auch
Gesellschafterdarlehen des/ der Verauf3erer(s) mit
erworben und fortgefiihrt werden;

c) Gewahrung nachrangiger Darlehen an Unternehmen;

d) Zeichnung von Finanzierungsinstrumenten, die von
Unternehmen ausgegeben wurden;

in den in vorstehenden Unterabsétzen b) bis d) genannten

Fallen, jeweils soweit diese Unternehmen oder Unternehmen,

an denen sie beteiligt sind, Projekte betreiben bzw. in Pro-

jekte investieren, die mit der Herstellung, der Entwicklung,
der Errichtung und / oder dem Kauf und Verkauf von Erzeug-
nissen und Anlagen zur Erzeugung, zum Transport und zur

Speicherung von Strom, Gas oder Warme aus Erneuerbaren

Energien einschlieflich der hierfiir genutzten Infrastruktur

und der hierfiir genutzten Projektrechte befasst sind (sémt-

liche in vorstehenden Unterabséatzen a) bis d) genannten Pro-
jekte nachfolgend die ,,Projekte®).

4. Die Gesellschaft darf alle Geschafte betreiben, die dem
Gesellschaftszweck unmittelbar oder mittelbar zu dienen
geeignet sind oder die Entwicklung des Unternehmens
férdern (einschlief3lich der Einstellung und Beschéaftigung
des hierfiir bendtigten Personals, insbesondere im Bereich
technische und kaufmannische Betriebsfiihrung).

5. Die Gesellschaft darf Zweigniederlassungen im In- und
Ausland errichten.

§2 Gesellschafter

1. Persénlich haftender Gesellschafter ohne Gesellschafts-
einlage ist die Green City Energy Kraftwerke GmbH, mit
Sitz in Minchen, eingetragen im Handelsregister des
Amtsgerichts Miinchen unter HRB 190989 mit einem
Stammbkapital von 25.000,00 Euro (nachfolgend der
»personlich haftende Gesellschafter®).

2. Der personlich haftende Gesellschafter erhalt fir die Haf-
tungsiibernahme eine jahrliche Vergitung von 2.000,00
Euro zuziiglich Umsatzsteuer, fallig im Nachhinein am
15. Dezember eines jeden Jahres.

3. Einzige Kommanditistin ist die Green City Energy Aktien-
gesellschaft mit Sitz in Miinchen, eingetragen im Handels-
register des Amtsgerichts Miinchen unter HRB 195009
(nachfolgend die ,,Kommanditistin®), mit einer Pflichtein-
lage und in das Handelsregister einzutragenden Haftein-
lage (zusammen: ,Kommanditeinlage“) in Héhe von
500,00 Euro. Die Gesellschaft plant, zur Umsetzung ihres
Unternehmensgegenstandes Finanzierungsinstrumente
auszugeben. Insbesondere plant die Gesellschaft Inhaber-
schuldverschreibungen liber einen Gesamtbetrag von bis
zu 50.000.000,00 Euro ab November 2017 zu begeben.
Die Kommanditistin wird die Kommanditeinlage viertel-
jahrlich bis zum Ablauf der Zeichnungsfrist fir diese
Inhaberschuldverschreibungen auf einen Betrag in Héhe
von 1 Prozent des zum jeweiligen Zeitpunkt begebenen
Gesamtnominalbetrags dieser Inhaberschuldverschreibun-
gen aufstocken. Entscheidet sich die Gesellschaft, weitere
Finanzierungsinstrumente (wie etwa weitere Inhaber- oder
Namensschuldverschreibungen, Genussrechte etc.) zu
begeben, so kann die Kommanditistin nach freiem Ermes-
sen auch beziiglich dieser Instrumente eine entsprechende
Kommanditeinlagenerh6hung (auch mit einem anderen
Prozentsatz) vornehmen
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§ 3 Geschaftsfiihrung, Vertretung

1. Zur Geschéaftsfihrung und Vertretung der Gesellschaft ist
ausschlieflich der persénlich haftende Gesellschafter
berechtigt.

2. Die Geschéaftsfiihrungsbefugnis des persoénlich haftenden
Gesellschafters ist auf Rechtsgeschéafte, Erklarungen,
Handlungen und Maf3nahmen in den Grenzen des Gegen-
standes der Gesellschaft gemaf3 § 1 Abs. 3 bis 5 und der
Investitionskriterien gemaf3 Anlage 1 zu diesem Gesell-
schaftsvertrag sowie Ma3nahmen und Handlungen der
laufenden Verwaltung der Gesellschaft beschrankt. Die
Investitionskriterien gemaf3 Anlage 1 sind wesentlicher
Bestandteil des Gesellschaftsvertrags.

3. Der personlich haftende Gesellschafter ist ebenso wie
seine Gesellschafter und Geschaftsfiihrer von sadmtlichen

Beschréankungen geméaf3 §§112 HGB und 181 BGB befreit.

4. Die Geschéaftsfliihrung ist berechtigt, zur Durchfiihrung
von Geschéaftsfiihrungsaufgaben Dritte einzuschalten und
Untervollmachten zu erteilen und den jeweiligen Unterbe-
vollméachtigten fiir diese Zwecke von den in Absatz 3
genannten Beschrankungen zu befreien.

5. Der personlich haftende Gesellschafter erhélt fur die
Geschaftsfiihrung ein Entgelt von 0,27 Prozent p.a. der
emittierten Finanzierungsinstrumente, zuziiglich Umsatz-
steuer, das monatlich berechnet wird. Berechnungsgrund-
lage ist der jeweils zum Monatsletzten begebene Gesamt-
nennbetrag der Finanzierungsinstrumente. Die
Abrechnung erfolgt vierteljahrlich und ist zahlbar am Ende
des Folgemonats. Die Vergiitung wird jahrlich ab 1. Januar

2019 an den vom Statistischen Bundesamt (www.destatis.

de) veroffentlichten Verbraucherpreisindex des Vorjahres
angepasst.

§4 Zustimmungspflichtige Geschiafte
Im Innenverhéltnis bedarf der personlich haftende Gesell-
schafter der vorherigen Zustimmung der Gesellschafterver-
sammlung in folgenden Fallen:
zu Rechtsgeschéften, Erklarungen, Handlungen und Maf3-
nahmen, die vom Gegenstand der Gesellschaft geméaf3 §1
Abs. 3 bis 5 abweichen;
zu Rechtsgeschéften, Erklarungen, Handlungen und Maf3-
nahmen, die von den Investitionskriterien gemaf3 Anlage 1
abweichen;
zur Begebung von Schuldverschreibungen, Genussrechten
und ahnlicher Finanzierungsinstrumente gleich welcher
Art und Ausstattung durch die Gesellschaft;
zur Verauf3erung des Geschéftsbetriebes; oder
zur Verfligung Uber wesentliche Teile des Gesellschafts-
vermdgens oder das Vermdgen der Gesellschaft als
Ganzes.

§5 Gesellschafterversammlung

1.

Die Gesellschafter fassen ihre Beschlisse in der Gesell-
schafterversammlung. Der personlich haftende Gesell-
schafter hat kein Stimmrecht. Je 1,00 Euro Kommandit-
einlage gewahrt eine Stimme. Gesellschafterbeschlisse
werden vom personlich haftenden Gesellschafter vorbe-
reitet und herbeigefiihrt.

. Die Gesellschafterversammlung ist insbesondere zustén-

dig fir die Beschlussfassung lber:
Anderungen des Gesellschaftsvertrags;
die Entscheidung lGiber Maf3nahmen der Geschaftsfiih-
rung gemafl §4;
die Feststellung des Jahresabschlusses und des Lage-
berichtes der Gesellschaft;
die Entlastung der Geschéftsfihrung der Gesellschaft;
die Bestellung und Wahl des Abschlusspriifers;
die Aufldsung der Gesellschaft;
andere Beschlussgegenstande, die der Beschlussfas-
sung der Gesellschafter nach dem Gesetz vorbehalten
sind oder vom personlich haftenden Gesellschafter den
Gesellschaftern zur Beschlussfassung vorgelegt wer-
den.

. Vorbehaltlich §9 Abs. 2 werden samtliche Beschliisse der

Gesellschafterversammlung einstimmig gefasst.

. Uber die Beschliisse der Gesellschafterversammlung fer-

tigt der personlich haftende Gesellschafter eine Nieder-
schrift an, die samtliche Gesellschafter zu unterzeichnen
haben. Jedem Gesellschafter ist eine Abschrift der Nie-
derschrift zuzuleiten.

§6 Jahresabschluss, Gewinn und Verlust

1.

Geschéftsjahr ist das Kalenderjahr; das erste Geschéafts-
jahr beginnt mit der Eintragung der Gesellschaft in das
Handelsregister.

. Der Jahresabschluss der Gesellschaft ist innerhalb der

gesetzlich vorgegebenen Frist aufzustellen.

. Die Gesellschafter sind am Gewinn und Verlust der Gesell-

schaft pro rata im Verhéltnis ihrer Einlagen beteiligt.

. Die Vergiitungen des personlich haftenden Gesellschafters

werden als Kosten der Gesellschaft behandelt.

§ 7 Dauer, Kiindigung

1.

2.

Die Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Jeder Gesellschafter kann die Gesellschaft unter Einhal-
tung einer Kiindigungsfrist von sechs Monaten, erstmals
zum 30. September 2037, gegeniiber dem anderen Gesell-
schafter kiindigen. Die Kiindigung hat durch schriftliche
Erklarung mittels eingeschriebenen Briefs gegeniiber dem
jeweils anderen Gesellschafter zu erfolgen. Uber die Ein-
haltung der Kiindigungsfrist entscheidet die Aufgabe des
Kiindigungsschreibens zur Post.


https://www.destatis.de/DE/Startseite.html
https://www.destatis.de/DE/Startseite.html
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3. Wird die Gesellschaft durch den persénlich haftenden
Gesellschafter gekiindigt, so wird sie aufgeldst, es sei

§10 Abfindung
Ein ausscheidender Gesellschafter erhalt als Abfindung den

denn, ein neuer Gesellschafter tritt der Gesellschaft bis
zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Kiindigung als
personlich haftender Gesellschafter bei. Kiindigt die Kom-
manditistin, so wird die Gesellschaft fortgesetzt, wenn
zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Kiindigung min-

Buchwert seines Gesellschaftsanteils, hochstens jedoch den
Verkehrswert.

§11 Sonstiges

destens ein neuer Kommanditist der Gesellschaft beitritt; 1. Anderungen und Erganzungen dieses Vertrags miissen
andernfalls wird sie aufgelost. schriftlich erfolgen. Gleiches gilt fiir eine Anderung des
vorstehenden Satzes selbst.

4. Ein Gesellschafter, der die Gesellschaft gekiindigt hat, 2. Sollte eine Bestimmung dieses Vertrags unwirksam sein
scheidet auf den Tag des Wirksamwerdens der Kindigung oder werden, so wird die Giltigkeit dieses Vertrags im
aus der Gesellschaft aus. Ubrigen nicht beriihrt. An Stelle der unwirksamen Bestim-

mung gilt eine solche als vereinbart, die dem von den
Gesellschaftern wirtschaftlich Gewollten in rechtswirksa-
§ 8 Verfiigungen liber Anteile mer Weise am nachsten kommt. Gleiches gilt fiir etwaige
1. Der personlich haftende Gesellschafter kann liber seine Lucken.
Gesellschafterstellung ohne Zustimmung der Kommandi- 3. Erfillungsort und Gerichtsstand fir sémtliche Streitigkei-
tistin nur in der Weise verfligen, dass er sie auf die Green ten aus diesem Vertrag einschlie3lich des Zustandekom-
City Energy AG oder eine ihrer Tochtergesellschaften mens dieses Vertrags ist der Sitz der Gesellschaft, soweit
Ubertragt. Jede andere Verfligung bedarf der vorherigen dies zuldssig vereinbart werden kann.
Zustimmung der Kommanditistin.
Minchen, den 25. Oktober 2017
2. Bei Verfiigungen der Kommanditistin tiber ihren Komman- Green City Energy Kraftwerke GmbH

ditanteil hat der personlich haftende Gesellschafter ein
Vorkaufsrecht, das er mit Zustimmung der Kommanditistin
auf eine von ihr zu benennende natiirliche oder juristische
Person und ohne Zustimmung der Kommanditistin auf eine
Tochtergesellschaft der Green City Energy AG libertragen
kann. Das Vorkaufsrecht kann zum jeweiligen Nominalwert
des Kapitalanteils geméaf3 § 2 Abs. 3 ausgelibt werden.

§9 Ausschlief3ung eines Gesellschafters

gez. Frank Wolf
Geschéaftsfiihrer

gez. Jens Miihlhaus
Geschaftsfihrer

Green City Energy AG

1. Eine Ausschlief3ung eines Gesellschafters ist nur zulassig,
sofern iber sein Vermdgen das Insolvenzverfahren ero6ff-
net wurde. Der Eré6ffnung des Insolvenzverfahrens steht gez. Frank Wolf gez. Jens Miihlhaus
die Ablehnung der Eré6ffnung mangels Masse gleich. Vorstand Vorstand

2. Die AusschliefBung erfolgt durch Beschluss der Gesell-

schafterversammlung ausschlief3lich mit den Stimmen des
Gesellschafters, in dessen Person kein Ausschlief3ungs-
grund gemaf3 Absatz 1 vorliegt. Der von der Ausschlie-
Bung betroffene Gesellschafter hat kein Stimmrecht. Mit
dem Zugang des Ausschlief3ungsbeschlusses scheidet der
betroffene Gesellschafter aus der Gesellschaft aus.

Die Auflésung der Gesellschaft nach §133 HGB wird,
soweit gesetzlich zuldssig, ausgeschlossen.

Im Fall des wirksamen Ausschlusses eines Gesellschafters
ist die Abfindung geméaf3 § 10 zu bezahlen.
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Anlage 1 zum Gesellschaftsvertrag der Green City
Solarimpuls | GmbH & Co. KG - Investitionskriterien
Samtliche von der Gesellschaft gemaf3 §1 Abs. 3 des Gesell-
schaftsvertrags geplanten Projekte miissen im Fall ihrer
Durchfiihrung folgende Projektkriterien erfillen:

1. Es darf nur in Erneuerbare-Energien-Projekte im Bereich
der Solarenergie investiert werden.

2. Die Gesellschaft darf zum Zwecke der Finanzierung der
Projekte Finanzierungsinstrumente (insbesondere Schuld-
verschreibungen) begeben.

3. Jedes Projekt muss eine Mindestrendite von 4,30 Prozent
p.a. erwirtschaften. Die Mindestrendite berechnet sich
nach den zum Zeitpunkt der Investition im Business Plan
fur das jeweilige Projekt vorgesehenen durchschnittlichen
jéhrlichen Ausschiittungen an die Gesellschaft.

4. Im Fall der in §1 Abs. 3 lit. b) bis d) des Gesellschaftsver-
trags genannten Projekte darf das von der Gesellschaft zu
investierende Kapital jeweils auf Ebene der dort genann-
ten Unternehmen oder - bei Einschaltung von Zwischen-
gesellschaften — auf Ebene der investitionsnachsten
Gesellschaft — ausschlief3lich fir Investitionen mit den fol-
genden Projektkriterien verwendet werden:
schllsselfertige Neubauprojekte;

in Betrieb befindliche Bestandsprojekte;

Erweiterung und/ oder Renovierung sowie Repowering

von Bestandsprojekten;

Bau und Errichtung von Neubauprojekten; und / oder

zu maximal 20 Prozent des Nennbetrags der von der

Gesellschaft im Zeitpunkt der jeweiligen Investition

begebenen Finanzierungsinstrumente: Erwerb von Pro-

jektentwicklungen bzw. Vergabe von nachrangigen

Projektentwicklungsdarlehen.
Der fir die Berechnung dieser 20-Prozent-Schwelle maf3-
gebliche Betrag errechnet sich als Summe aller Anschaf-
fungskosten (ohne Umsatzsteuer) einschlief3lich nach-
traglicher Anschaffungskosten (z.B. Einlagen) auf die
Beteiligungen an bzw. Darlehen an Projektgesellschaften,
die fur Projektentwicklungen anfallen. Dieser Betrag darf
20 Prozent des Betrags der Summe der Nominalwerte
aller zum Zeitpunkt des Abschlusses des jeweiligen Kauf-
bzw. Darlehensvertrags von der Gesellschaft emittierten
Finanzierungsinstrumente nicht tUbersteigen. Projektent-
wicklungen sind nur bis zu dem Zeitpunkt in die Berech-
nung der 20-Prozent-Schwelle einzubeziehen, an dem die
fur die Realisierung des Projekts erforderliche Baugeneh-
migung vorliegt. Danach fallen sie aus der Berechnung der
20-Prozent-Schwelle wieder heraus.

. Sofern die Gesellschaft Projekte erwirbt, bei denen eine

Konzerngesellschaft als Verduf3erer bzw. Vermittler agiert,
verpflichtet sich die Emittentin wahrend der Emissions-
phase, die an die Konzerngesellschaft bezahlte Marge
bzw. Vermittlungsprovision fiir die erbrachten Leistungen
(z.B. rechtliche, technische, juristische und wirtschaft-
liche Due Diligence, Zwischenfinanzierung, Projektvorpri-
fung, Scouting, Marktrecherche, Kaufpreisvorverhandlung
etc.) den Anleihegldubigern durch Veréffentlichung auf
ihrer Internetseite www.greencity-energy.de/solarimpuls
offenzulegen.

. Mindestens 75 Prozent der mit den Mitteln aus den Finan-

zierungsinstrumenten getétigten Investitionen missen bis
zum 31. Dezember 2020 in den folgenden Kernmarkten
erfolgen: Deutschland, Frankreich, Italien und Spanien.
Ab dem 1. Januar 2021 entfallen die in dieser Ziffer 6. ge-
nannten Beschrankungen.


https://www.greencity.de/ag/solarimpuls/
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